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Styrelsen och verkstéllande direktdren for Bawat Technology AB (publ) avger hirmed &rsredovisning for
rakenskapsaret 1 januari 202431 december 2024 och koncernredovisning for rakenskapsaret 2024.

Koncernredovisningen &r uppréttad i svenska kronor (SEK) och samtliga belopp 4r i tusentals kronor (tkr)
om ej annat anges. Arsredovisningen for moderbolaget 4r upprittad i svenska kronor (SEK) och samtliga
belopp &r i tusental kronor (tkr) om ej annat anges.

Forvaltningsberittelse
Information om verksamheten

Koncernen bedriver sin huvudsakliga kommersiella verksamhet genom sitt dotterforetag Bawat A/S fran
anldggningar i Hersholm, Danmark. Bawat tillhandahéller ett patenterat virmebaserat BWMS-system
(Ballast Water Management System). Samtidigt som barlastvatten ar helt avgérande for all modern
sjofartsverksamhet skapar det ocksa ekologiska, ekonomiska och hélsorelaterade problem pa grund av den
mingd marina arter och patogen som oavsiktligt overfors mellan olika ekosystem nér barlastvattnet toms
ut. Bawats virmebaserade system, dir dverskottsvirme fran motorerna ombord som annars skulle ha gétt
till spillo anvinds till en pastdriseringsprocess, passar for [osningar ombord pé fartygen och installationer i
hamnen och ir i dagsldget det enda virmebaserade systemet for hantering av barlastvatten pd marknaden.
Systemet dr godkédnt av savil International Maritime Organization ("IMO”) som USA:s kustbevakning
(U.S. Coast Guard).

Moderbolaget Bawat Water Technologies AB (publ) har sitt séte i Stockholm. Bawat Water Technologies
AB ér bolaget som dr noterat pd Nasdaq First North Growth Market. Moderbolagets huvudsakliga
verksamhet avser dess roll som aktiedgare i de verksamhetsdrivande bolagen. Detta innefattar att ange den
strategiska inriktningen, riktlinjer och rutiner for koncernen samt att f6lja upp efterlevnaden av dessa.

Bawat har verksambhet pa tre marknader inom hantering av barlastvatten

e  Ship solutions
e Mobile solutions
e Ballast-water-as-a-Service (BaaS)

Bawat vinder sig till marknaden med ett omfattande nétverk av forséljningsagenter. Forséljningsagenter
med lokala nitverk erbjuder en strategi for ett skalbart marknadsintride med laga operativa och finansiella
risker. Bawats egen forséljnings- och supportpersonal foljer upp och utvérderar agenterna regelbundet och
erbjuder motivation och utbildning om produkten och marknadsldget. Bawat har hittills ingatt partnerskap
med ett flertal forséljningsagenter, som tiacker in de storsta sjéfartsmarknaderna. Fler agenter kommer aktivt
att sokas upp under de ndrmaste kvartalen, men i nuldget ticks samtliga huvudmarknader in av aktiva
agenter.

Marknaden for barlastvatten har sedan start drivits av fartygsinstallationer, bade eftermontering och vid
nybyggnation. Den slutliga implementeringsfasen for IMO-konventionen var i september 2024, vilket for
Bawat innebér att 2025 aterigen forvintas bli aret dd mobila system och BaaS kommer att sta for de storsta
bidragen till bolagets tillvixt. Under 2024 hade bolaget bade nya och aterkommande BaaS-uppdrag, och
under 2025 forvintas de vixa mycket mer. Varv, dockor och dven atervinningsvarv var kunder for BaaS
under 2024 samt den ursprungliga malgruppen med fartyg som ligger i hamnar och inte uppfyller kraven.
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Hamnstatskontrollmyndigheterna haller pa att ldra sig inspektera fartyg avseende bristande efterlevnad av
barlastvattenregler, och eftersom ménga flaggstater rapporterar bristande efterlevnad pa nivéder &ver
25 procent dr potentialen enorm.

Bawats teknik med en enda behandling (single-pass) ger bolaget en mycket gynnsam stéllning i friga om
konkurrens om de kunder som behover denna typ av utrustning eller BaaS-tjanster och kommer ddrmed i

hog grad att driva Bawats tillvaxt. For ndrvarande finns det inget annat konkurrerande mobilt system pé
marknaden och bolaget forvéntar sig inte heller att det kommer att géra det de ndrmaste aren.

Agarstruktur/koncernrelationer
Moderbolagets aktier ar noterade pa Nasdaq First North Growth Market.

Aktiedgarna i Bawat som innehar aktier som representerar minst en tiondel av rosterna for samtliga aktier
i bolaget &r:

. Friheden Invest med 21,5 procent av rosterna
. Selfinvest ApS med 11,5 procent av rosterna
. Homarus Holding A/S med 10,1 procent av rosterna.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Moderbolagets resultatrikning for 2024 visar en forlust om -45 343 tkr och per 31 december 2024 visade
bolagets balansrikning eget kapital om 121 316 tkr. Aktierna i Bawat A/S har vérderats till 150 Mkr.
Virderingen 4r i linje med den arliga beddmningen.

Koncernens resultatrakning visar en forlust om -41 314 tkr och per 31 december 2024 visade koncernens
rapport over finansiell stidllning ett eget kapital om -20 217 tkr.

Foretagsledningen anser att drets resultat var som véntat.

Koncernens finansiella rapporter for rikenskapsaret 2024 har uppréttats i enlighet med IFRS. Se not 2 for
en sammanfattning av vésentliga redovisningsprinciper.

Under 2024 har Bawat Water Technologies AB genomfort riktade aktieemissioner och tagit in ytterligare
likviditet om 32,2 Mkr fore transaktionskostnader.

Likviden fran det konvertibla lanet fran Nefco om 1 MEUR till Bawat Water Technologies AB erhélls i
april 2024.

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets utging
Enligt meddelande den 21 januari 2025 beslutade Bawat Water Technologies AB om riktade
aktieemissioner om 15 324 250 aktier. Aktierna emitterades i enlighet med ett bemyndigande fran
bolagsstimman den 30 maj 2024 och emitterades till en kurs om 1,00 kr per aktie. Aktieemissionen har gett
ytterligare likviditet till Bawat Water Technologies AB om cirka 15,3 Mkr fore transaktionskostnader.

De likvida medel som har tagits in efter arets utgang forvéntas att ticka likviditetsbehoven till dess att
koncernen genererar tillrickliga medel fran den egna verksamheten.
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Initiativ och utveckling i relation till Bawats verksamhet

Barlastvattenhantering

Samtidigt som barlastvatten &r helt avgorande for all modern sjofartsverksamhet skapar det ocksa allvarliga
ekologiska, ekonomiska och hélsorelaterade problem pa grund av den mdngd marina arter och patogen som
oavsiktligt Overfors mellan olika ekosystem nir barlastvattnet toms ut. Bawats virdeerbjudande till
kunderna dr den mest miljovénliga hanteringen av barlastvatten som finns pd marknaden, som pa samma
gang innebér den ldgsta totalkostnaden for dgande Over systemets livstid. Dérutdver omfattar fordelarna
hogre effektivitet, franvaro av skadliga kemikalier och inte minst formégan att fungera lika bra i saltvatten,
brackt vatten och sotvatten — och sist men inte minst krdvs det inget filter.

Bawats patenterade védrmebaserade behandlingssystem anvéinder (vid installationer pé fartyg)
overskottsvirme fran fartygets huvudmotor, som annars skulle ha gatt till spillo, for att pastorisera
barlastvattnet, och Overskottsvirmen i det behandlade vattnet anvdnds for att virma upp inkommande
barlastvatten. Darmed innebédr Bawats 10sning att inget varmvatten leds in i barlasttankarna, inte heller
pumpas nagot varmvatten 6ver bord och inga kemikalier anvénds.

Varje ny BWMS som tas i bruk bidrar till Bawats hallbarhetsprofil, som stédjer FN:s globala méal 14, som
syftar till skydd och héllbarhet for hav, innan hav och marina resurser for att ddrmed skydda livet under
vatten och marina ekosystem.

Mobile Solutions (barlastvattenhantering)
Samriskavtalet med Damen Green Solutions trddde i kraft i borjan av 2024 och den forsta ordern hade lagts
och var under tillverkning vid érsskiftet.

Samriskbolaget fungerar som en global silj- och tillverkningskanal for mobila BWTS-containrar med en
gemensam och samordnad siljkar for Bawats och Damens personal. Tillverkningen sker vid Damens
globala tillverkningsanldggningar pé flera orter. Samriskbolaget kommer att bidra till att Bawat kan utdka
leveranserna av mobila enheter utan att investera i egna tillverknings- och monteringsanliggningar. I
samriskavtalet finns ocksa ett medgivande fran Damen att upphora med sin egen produktlinje av
containeriserad BWTS-utrustning.

Ballast water-as-a-Service (BaaS)

2024 var det ar da verksamhetsgrenen BaaS stod i rampljuset. [ mitten av aret etablerades en permanent
mobil 16sning 1 Hamburgs hamn, och tillsammans med bolagets lokala partner Jongen GmbH erbjods
BaasS till kunderna fran och med juli. Serviceuppdrag utfordes under andra halvaret i Tyskland. Eftersom
enheten dr mobil har BaaS-uppdrag férutom i Hamburg dven utforts i hamnar som bland annat Rostock
och Bremen. Bade planerade uppdrag hos kunder och of6érutsedda uppdrag har utforts. Den tyska
hamnstatskontrollmyndigheten har efter att barlastvattenkonventionen implementerades fullt ut i
september varit mycket tydlig med att inte bevilja undantag for att sldppa ut orenat barlastvatten, och med
en Okad utbildning av hamnstatskontrollinspektorerna forvintas de oférutsedda BaaS-uppdragen bli fler.
Utover ovanstaende har BaaS salts till varv i Danmark och Tyskland for fartyg som inkommer med inga
eller bristfalliga barlastvattensystem ombord.

Atervinningsvarven kdper in Baa$S for att uppfylla lagstiftning och Hongkong-konventionen
(internationell konvention om fartygsatervinning) som trider i kraft i juni 2025, vilket innebér att denna
del av verksamheten ocksa forvéntas véxa. Ett stérre kontrakt (vart omkring 5 Mkr) tilldelades Bawat
inom detta verksamhetsomrade under fjarde kvartalet, inklusive uppféljningsverksamhet av samma
omfattning. Projektets genomforande skots upp till 2025 pa grund av operativa begrénsningar fran
kundens sida som inte avsag barlastvattenrening.
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Under forsta halvaret beslutade Bawat, efter vervigande, att bedriva sin BaaS-verksamhet utan sina
finansiella partners Green Swans fran USA. Separationen gor att Bawat kan driva sin BaaS-verksamhet
helt och hallet utifran sitt eget nettoresultat och i sin egen takt.

Overlag har Bawats verksamhetsgren BaaS stor potential. Frigérandet av denna potential 4r i viss man
kopplat till vaksamheten och uthalligheten hos de hamnstatskontrollmyndigheter som genomdriver
barlastvattenkonventionen.

Bawat BaasS registrerades och godkéndes som varuméirke i bade Europa och USA under aret.

Ship solutions

Bawat har dnda sedan grundandet anvént sig av en affirsmodell som knyter minsta mojliga kapital i
tillgdngar som varulager, byggnader och maskiner.

Déarmed har Bawat ingen egen produktion och inget varulager. Som en del av forsiljningsprocessen for ett
fartyg dir ett system for hantering av barlastvatten maste eftermonteras tas detaljerade planer for
specifikation och installation fram av Bawats ingenjorer vid huvudkontoret i Danmark. S& snart kunden
bekréftar ordern bestiller Bawat de nddvindiga komponenterna fran sina leverantorer och iordningstiller
dessa for leverans. Nér utrustningen &r installerad ansvarar Bawat for den. Nér fartyget ater &r i drift
erbjuder Bawat service, standardpaket med reservdelar samt uppfoljningsundervisning pa distans och
support till besédttningsmedlemmar. Hela eftermonteringsprocessen, inklusive planering, specifikation och
installation tar vanligtvis 46 ménader.

Det kom in férre fartygsorder under 2024 &n under foregaende ar, daremot ligger den Overgripande
efterfragan pa system ombord pé fartygen kvar pad samma niva som 2023 trots att tidsfristen for fullstandig
efterlevnad var i september. Detta &r kopplat till det faktum att manga fartygsoperatorer nu efter nagra ars
erfarenhet av att ha anvént sina system for barlastvattenhantering (BWMS) funderar pé att byta teknik. Det
giéller framst fartygsoperatdrer med BWMS-system som har stora problem i vattenforhéllanden som inte
passar for den installerade BWMS-16sningen. Att byta till ett av Bawats ombordsystem befriar rederierna
frén alla utmaningar kopplade till vattenkvalitet, eftersom Bawats teknik &r 100 procent oberoende av
vattentyp och kvalitet.

Produktutveckling

Under fjirde kvartalet erholl Bawat godkinnande for installation pd USA-flaggade fartyg. Aven
forldngning av det aktuella typgodkénnandet till att ocksa inkludera system s& sma som 5 kubikmeter/timme
i behandlingskapacitet beviljades av den danska Sefartsstyrelsen.

Under aret pagar en 16pande forbattring av BWMS-systemet inom ramen for respektive godkdnnande och
konstruktionsriktlinjer.

Forvintad framtida utveckling samt visentliga risker och oséikerhetsfaktorer

De finansiella rapporterna for 2024 har upprittats enligt fortlevnadsprincipen (going concern), vilket
innefattar bedomningar av tillgéngliga likvida medel och prognoser gjorda av bolaget. Bolaget har med
framgang tagit in nytt eget kapital i januari 2025. Dessa likvida medel som har tagits in efter arets utgéng
forvintas ticka likviditetsbehoven till dess att koncernen genererar tillrickliga medel fran den egna
verksamheten.

Om prognoserna inte infrias kan atgérder vidtas for att minska kostnader och investeringar samt att vid
behov ta in ytterligare medel.
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Bawat finns representerat i alla betydande sjofartsnav och arbetar proaktivt for att utdka verksamheten.
Vid en framétblick har vi hoga forvéintningar pa tillvixt, sérskilt drivet av véart serviceerbjudande (BaaS).

Finansiell riskhantering och anvindande av finansiella instrument

Bawat Group dr genom sin verksamhet exponerad for ett antal finansiella risker framst hianforliga till
likvida medel, kundfordringar, leverantorsskulder och skulder till kreditinstitut.

De finansiella riskerna utgérs av marknadsrisk, huvudsakligen réanterisk och valutarisk, kreditrisk,
likviditetsrisk och refinansieringsrisk. Koncernen strévar efter att minimera de potentiellt ogynnsamma
effekterna av dessa risker pa koncernens finansiella resultat. Se not 3 for ytterligare information om
koncernens finansiella riskhantering.

Miljopaverkan

Bawat bygger pé idén att tillhandahalla utrustning och 16sningar utformade for att fran forsta borjan gora
det mojligt for sjofartsbranschen att hantera sitt barlastvatten pa ett lagenligt och héllbart sitt. Bawats
utrustning drivs utan kemikalier och grundar sig pa dteranviandning av overskottsvarme for pastorisering
av barlastvatten innan det sldpps ut. Genom detta bidrar Bawat indirekt till att minska den globala
spridningen av invasiva arter.
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Omsiittning, resultat och stillning, koncernen (tkr)

Koncernen 2024 2023
Intékter frén avtal med kunder 14 584 22 675
EBITDA* -23 595 -18 134
Resultat efter finansiella poster -41314 -33 605
Summa tillgangar 48 964 45 809
Soliditet** (%) -41 % -18 %
Medelantal anstéllda 12 13

* EBITDA ir ett viktigt operativt nyckeltal. Det berdknas som rorelseresultat, exklusive avskrivningar.

**Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Bawat har gjort stora investeringar i utvecklingen av virmebehandling av barlastvatten. Over 120 Mkr har
investerats framst i typgodkidnnande fran IMO, godkénnande fran den amerikanska kustbevakningen (US

Coast Guard Approval), mjukvara for automatisering och Bawats mobila containersystem.

Huvuddelen av investeringarna har omfattats av en 10-arig linjér avskrivningsplan sedan cirka 2014—

2017. Visentliga bidrag (30—50 procent) har erhéllits for nagra av de storre utvecklingsprojekten.

Foljaktligen redovisas under 2024 bruttoinvesteringen under utvecklingskostnader till ett totalt nettovérde
under 20 Mkr. Da négra av de storre avskrivningsplanerna upphor under de ndrmaste 2 dren kommer den
aktuella avskrivningsnivan att minska till enbart 1/3 av den aktuella avskrivningsnivan. Detta dr normal

praxis och i linje med Bawats redovisningsprinciper.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (SEK):

Balanserat resultat 165 455 545
Arets resultat -45 342 956
Disponeras enligt foljande att dverfora i ny rékning 120 112 589

Koncernens och moderbolagets resultat och finansiella stillning framgar av féljande resultat- och balansrikningar samt

kassaflodesanalys med tillhdrande noter.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

For rikenskapsaret

Resultat per aktie efter utspadning, SEK

(i tusental SEK) Noter 2024 2023
Intékter fran avtal med kunder 5 14 584 22 675
Ovriga rorelseintikter - -
Summa 14 584 22 675
Ovriga externa kostnader 6 -20 055 -21919
Personalkostnader 7 -18 124 -18 891
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar samt nyttjanderéttstillgangar 9145 -10057
Rérelseresultat -32 740 -28 191
Finansiella intékter 8 527 252
Finansiella kostnader 8 -9101 -5 666
Finansiella kostnader — netto -8 574 -5414
Andel av nettoresultat av investeringar redovisade _ _
enligt kapitalandelsmetoden
Resultat fore skatt -41 314 -33 605
Inkomstskatt 10 0 0
Arets resultat -41 314 -33 605
Resultat per aktie, hanforligt till moderbolagets 11
aktiedigare:
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,68 -0,71
-0,68 -0,71
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

For rikenskapsaret

(i tusental SEK) Noter 2024 2023
Arets resultat -41 314 -33 605
OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som kan komma att omklassificeras till

koncernens resultatrdkning (netto efter skatt): 130 20
Valutakursdifferenser vid omrikning av utldndska _188 1026
verksamheter

Ovrigt totalresultat for aret -58 1046
Summa érets totalresultat -41 372 -32 559

Arets resultat och summa totalresultat for aret ir i sin helhet hiinforligt till moderbolagets aktiefigare.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

(i tusental SEK) Noter 31 decenzl‘l))ze‘l" 31 decenzl(l));;
TILLGANGAR

Anliggningstillgiangar

Immateriella tillgangar 13 22 160 29434
Nyttjanderéttstillgangar 15 0 541
Materiella anlédggningstillgdngar 14 6 483 4781
i 2 i 0
Ovriga langfristiga fordringar 16 322 307
Summa anléiggningstillgangar 28 996 35093
Omsiittningstillgangar

Avtalstillgdngar 823 5167
Kundfordringar 18 3224 531
Skattefordringar - -
Ovriga fordringar 19 1692 1987
Forutbetalda kostnader 20 618 771
Likvida medel 21 13611 2260
Summa omsittningstillgiangar 19 968 10716
SUMMA TILLGANGAR 48 964 45 809
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(i tusental SEK)

Noter

31 december

31 december

2024 2023
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 22 1203 846
Ovrigt tillskjutet kapital 22 99 188 70437
Valutareserver - -
Balanserat resultat (inkl. drets resultat) -120 608 -79 316
Summa eget kapital -20217 -8 033
Skulder
Langfristiga skulder
Upptagna lan 23 45229 35073
Leasingskulder 15 0 0
Ovriga skulder 24 - -
Summa langfristiga skulder 45229 35073
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 6 409 3771
Avtalsskulder 875 141
Aktuella skatteskulder - -
Upptagna lan 23 13 560 9579
Leasingskulder 15 0 590
Ovriga skulder 24 3108 4688
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - -
Summa kortfristiga skulder 23 952 18 769
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 48 964 45 809

10




Bawat Water Technologies AB (publ)
Org.nr 559338-6443

KONCERNENS FORANDRING I EGET KAPITAL

Hénforligt till moderbolagets aktieligare

2024

Ovriet Balanserat
Aktie- . . g Valuta- resultat
Noter . tillskjutet . 2

kapital Kapital reserver (inkl. arets Summa eget
(i tusental SEK) resultat) kapital
1 januari 2023 652 55343 - -46 941 9 054
Arets resultat - - - -33 605 -33 605
Ovrigt totalresultat - - - 1 046 1 046
Summa édrets totalresultat - - - -32 559 -32 559
Teckningsoptionsprogram for
anstillda 2021 j } ) 186 186
Riktade aktieemissioner 22 194 18 608 - - 18 802
Trgnsak?lopskostnader for 2 ) 3515 ) ) 3515
aktieemission
;Jotg;lende balans per 31 december 846 70 437 ) 79316 8033
Arets resultat - - - 41314 41314
Ovrigt totalresultat - - - -58 -58
Summa édrets totalresultat - - - -41 372 -41 372
Teckningsoptionsprogram for ) ) i 20 30
anstillda 2021
Riktade aktieemissioner 22 357 31867 - - 32224
Trelhnsak‘tlo'rlskostnader for 29 ) 3116 i ) 3116
aktieemission
Utgiende balans per 31 december 1203 99 188 ) 120 608 20217
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

For rikenskapsaret
(i tusental SEK) Noter 2024 2023
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat -32 740 -28 190
Justeringar for poster som inte ingér i
kassaflodet
Avskrivningar pa materiella
anldggningstillgdngar, nyttjanderttstillgangar| 13,14,15 9674 10 057
och pa immateriella tillgdngar
- Aktierelaterade erséttningar 79 192
Ovriga kontanta transaktioner
- Erhallen rinta 8 527 200
- Betald rénta -7522 -5 190
- Erhéallna inkomstskatter -
K‘assa‘ﬂ(‘)‘de fran de.n !f)pande v.erksamheten 229 982 22931
fore forindringar i rorelsekapital
Forindringar i rorelsekapital:
- Ok{nng/mlnskf}lng av kundfordringar 1082 2748
och 6vriga fordringar
- Okning/minskning av leverantdrsskulder

och 3625 -2 148
Ovriga skulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten -25275 -27 827
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Ian:ster.mgar. i 1131mater1ella 13 340 1271
anldggningstillgdngar
anf:ster.mgar' i n}aterlella 14 2923 4927
anldggningstillgdngar
Kassaflode fran finansiella tillgangar -12 -29
Betalningar for investeringar redovisade enligt ) )
kapitalandelsmetoden
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 275 -6 228
Finansieringsverksamheten
Likvid fran aktieemission 22 31986 18 802
Transaktlonskosﬂtnader fdr aktieemission i 2 3115 3515
samband med bdrsnoteringen
Upptagande av lan 26 11 636 15 650
Amortering av lan 26 -97 -726
Aterbetalning av leasingskulder 26 -607 =760
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 39 804 29 451
Nettookning/-minskning av likvida medel 11 254 -4 603
Likvida medel per 1 januari 2 258 6722
Valutakursdifferenser i likvida medel 99 139
Likvida medel per 31 december 13 611 2 258
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Noter till koncernredovisningen

1. Allman information

Dessa finansiella rapporter utgér koncernredovisningen for koncernen ("Bawat”) som bestér av Bawat Water Technologies AB (publ) och
dotterforetaget Bawat A/S.

Bawat Water Technologies AB (publ) (”Bolaget” eller "moderbolaget™) 4r ett aktiebolag registrerat och med séte i Sverige. Bolaget, med
organisationsnummer 559338-6443, har sitt séte 1 Stockholm.

Koncernen bedriver huvudsakligen sin kommersiella verksamhet via dotterforetaget Bawat A/S och tillhandahaller patenterade
virmebaserade system for barlastvattenhantering ("BWMS”).

Arsredovisningen for rikenskapsiret 2024-01-01 — 2024-12-31 och koncernredovisning for rikenskapsaret 2024-01-01 — 2024-12-31
godkéndes for publicering av styrelsen och verkstéllande direktoren for Bawat Water Technologies AB (publ) den 25 april 2025.

2. Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciper som anvénts vid upprittandet av denna koncernredovisning anges nedan. Dessa principer har
tillimpats konsekvent sdvida inget annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprittande

Redovisningsprinciper enligt IFRS Redovisningsstandarder sdsom de antagits av EU tillimpas for koncernredovisningen avseende Bawat
Water Technologies AB (publ). Koncernredovisningen for Bawat Water Technologies AB (publ) har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, utgivna av Rédet for finansiell rapportering samt IFRS
och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sadana de antagits av EU.

Moderbolagets redovisnings- och virderingsprinciper foljer drsredovisningslagen samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Se not 31 for ytterligare information om de omraden dér moderbolaget tillimpar andra
redovisningsprinciper dn koncernen.

Att uppritta koncernredovisning i dverensstimmelse med IFRS kriver anvéndning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsdndamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillimpningen av koncernens redovisningsprinciper.
Upplysningar om de omraden som inbegriper en hogre grad av bedomning eller komplexitet, eller omraden dir antaganden och
uppskattningar ér betydelsefulla for koncernredovisningen, ldémnas i not 4.

2.2 Nya och éndrade standarder och tolkningar som iinnu inte har antagits

Ett antal nya standarder och tolkningar trider i kraft for rdkenskapsar som borjar 1 januari 2024 och senare och har inte tillimpats vid
uppréttandet av denna finansiella rapport. Dessa nya standarder och tolkningar férvéntas inte visentligt paverka koncernens finansiella
rapporter.

2.3 Grund for konsolidering

Dotterforetag

Dotterforetag ar alla foretag 6ver vilka koncernen har bestimmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag niar den exponeras for
eller har rétt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande inflytandet overfors till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag dé det bestimmande inflytandet upphor.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernforetag elimineras.

Nytt moderbolag

Den 22 februari 2022 dndrades moderbolaget i koncernen fran Bawat A/S till Bawat Water Technologies AB genom ett aktiebyte.
Koncernens aktiedgare forblev ofordndrade. Aktiebytet klassificeras som en omorganisering under gemensamt bestimmande inflytande
(”’common control”), och denna transaktion omfattas inte av IFRS 3. I denna finansiella rapport avser koncernen Bawat A/S och dess
dotterforetag fram till och med den 31 december 2021. Det foreldg inga aktiviteter i Bawat Water Techologies AB innan den 22 februari
2022. Efter detta datum ingar Bawat Water Technologies AB (publ) som moderbolag i koncernen. Koncernen har valt att redovisa den
historiska koncernredovisningen for det tidigare moderbolaget i koncernen, Bawat A/S.

2.4 Segmentsrapportering
Rorelsesegment rapporteras pé ett sitt som dverensstimmer med den interna rapportering som lamnas till den hogste verkstillande
beslutsfattaren. Koncernens hogste verkstéllande beslutsfattare utgors av verkstéllande direktdren. Koncernens hogste verkstéllande
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beslutsfattare utvirderar koncernens finansiella stdllning och resultat samt fattar strategiska beslut. Koncernens interna rapportering bestr
av uppfoljning av resultatmétt for koncernen som helhet. D4 den hogste verkstéllande beslutsfattaren fattar beslut om tilldelning av
resurser samt bedomer resultat utifran koncernen som helhet bedéms koncernen som helhet utgora ett segment.

2.5 Omriikning av utliindsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som funktionell valuta da den lokala valutan har definierats som den valuta som
anvénds i den primédra ekonomiska milj6 dér respektive enhet huvudsakligen &r verksam. I koncernredovisningen anvinds svenska kronor
(SEK) som &r koncernens rapportvaluta. Moderbolagets rapportvaluta &r svenska kronor (SEK).

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid omrikning av monetéra tillgdngar och
skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i rorelseresultatet i koncernens resultatrakning.

Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig till 1dn och likvida medel redovisas i koncernens resultatrdkning som finansiella intdkter
eller finansiella kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster och -forluster redovisas i posterna dvriga rorelsekostnader respektive dvriga
rorelseintikter.

Omvrdikning av utlindska koncernfiretag
Resultat och finansiell stéllning for alla koncernforetag som har en annan funktionell valuta &n rapportvalutan, omréknas till koncernens
rapportvaluta enligt foljande:

- tillgangar och skulder omriknas fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till balansdagens kurs,

- intdkter och kostnader for var och en av resultatrdkningarna och rapporterna dver totalresultat omraknas till genomsnittlig
valutakurs (savida denna genomsnittliga kurs utgor en rimlig approximation av den ackumulerade effekten av de kurser som
géller pa transaktionsdagen, annars omréknas intdkter och kostnader till transaktionsdagens kurs), och

- alla valutakursdifferenser som uppstar vid valutaomrékning av utlandsverksamheter redovisas i ovrigt totalresultat.

2.6 Intiktsredovisning
Koncernens principer for redovisning av intékter fran avtal med kunder presenteras nedan.

Forsdljning av produkter

Bawats affdrsmodell omfattar patenterade virmebaserade system for barlastvattenhantering som passar som 16sning ombord pé fartyg och
i containerbaserade installationer i hamn (landbaserade) for barlastvattenhantering. Losningarna omfattar system som ar kundanpassade
Vanligen innefattar avtalen ett prestationsatagande, da delarna i uppdraget inte gar att sérskilja fran varandra utan utgdr ett sammantaget
atagande.

Faststillande av transaktionspris

Kundavtalen avser i allt vdsentligt fastprisavtal. Intdkter fran avtal med kunder virderas till det avtalsenliga transaktionspris som
aterspeglar den erséttning som koncernen forvéntar sig erhdlla. Inom ramen for fastprisavtalen betalar kunden det avtalsenliga
transaktionspriset vid dverenskomna betalningstidpunkter. Koncernen har vanligtvis inga effekter av variabel erséttning som paverkar
transaktionsbeloppet.

Tidpunkt for intiktsredovisning

Avtal kan innebéra att koncernen utfor arbete pa tillgangar som kontrolleras av kunden. I dessa fall redovisas intdkter dver tid, i takt med
att arbetet utfors. For andra avtal redovisas intdkter 6ver tid da produkten dvergar till att bli kundspecifik och koncernen inte har ndgon
alternativ anvéndning for den tillverkade produkten, samt ritt till betalning fran kunden for vid var tid utfort arbete. I vilken mén
koncernen har rétt till betalning vid var tid beror pa avtalsvillkoren och en beddmning som gérs avtal for avtal. Om kriteriet inte dr
uppfyllt redovisas intdkterna vid en given tidpunkt.

For intékter som redovisas over tid tilldmpas successiv vinstavrikning. Framsteg védrderas som upplupna kostnader &ver de totala
uppskattade kostnaderna for projektet. Uppskattningar géllande intékter, kostnader eller fardigstdllandegraden av projekt revideras om
omstindigheterna foriandras. Okningar eller minskningar i bedémda intikter eller kostnader som beror pa en #ndrad uppskattning
redovisas i resultatrikningen i den period som omsténdigheterna blivit kdnda av ledningen.

Koncernen redovisar poster i balansrikningen relaterade till status i forhéllandet mellan utfort arbete och erhéllen erséttning fran kund.
Stéllningen redovisas netto for varje avtal, som endera en tillgéng eller en skuld. Ett avtal utgor en tillgdng nér uppdragsutgifter och
redovisade intékter 6verstiger fakturerade belopp och redovisas i posten Avtalstillgangar i balansrékningen. Vid forskottsbetalning frén
kunder bokas en skuld i balansrdkningen och redovisas i posten Avtalsskulder i balansrédkningen.
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Koncernen forvéntar sig inte att ha ndgra avtal dér tiden mellan dverlamningen av varorna eller tjdnsterna till kunden och betalningen fran
kunden dverstiger ett ar. Till foljd av detta justerar koncernen inte transaktionspriset for effekterna av en betydande
finansieringskomponent. Alla avtal har en ursprunglig uppskattad 16ptid om hogst ett r. I enlighet med l4ttnadsreglerna i IFRS 15 har
upplysning inte lamnats om transaktionspris fordelat till dessa ouppfyllda dtaganden. Om det férekommer avtal som har en forvantad
16ptid pé ett ar eller mer s& lamnas upplysning om transaktionspris fordelat till ouppfyllda ataganden i not.

2.7 Statliga stod

Bidrag frén staten redovisas till verkligt virde da det foreligger rimlig sdkerhet att bidraget kommer att erhallas och att koncernen
kommer att uppfylla de villkor som é&r forknippade med bidraget. Statliga bidrag avseende anldggningstillgangar reducerar tillgdngens
redovisade virde med bidraget. Bidraget redovisas i rapporten &ver totalresultat under den avskrivningsbara tillgangens nyttjandeperiod i
form av lagre avskrivningar.

2.8 Leasingavtal

Koncernen som leasegivare

En mobil BWMS fran Bawat leasas till anvdndarna under operationella leasingavtal med varierande 1dngd och
betalningsvillkor. Intdkter frén operationella leasingavtal, dér koncernen ar leasegivare, redovisas linjért under
leasingperioden. Bawats mobila BWMS-enhet, leasad, redovisas under Materiella anliggningstillgangar med
linjdr avskrivning.

Koncernen som leasetagare
Koncernens leasingavtal dér koncernen é&r leasetagare avser i allt vésentligt lokaler.

For samtliga leasingavtal, forutom nedan nimnda undantag, redovisas en nyttjanderéttstillgdng och en motsvarande leasingskuld, den dagen
som den leasade tillgangen finns tillgdnglig for anvindning av koncernen.

Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av skulden och finansiell kostnad. Den finansiella kostnaden ska fordelas over
leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast rintesats for den under respektive period
redovisade skulden.

Nyttjanderéttstillgangar skrivs av linjdrt over det kortare av tillgangens nyttjandeperiod och leasingavtalets langd. Leasingavtalen 16per i
perioder om 2-3 ar men optioner att forldnga eller sdga upp av avtal finns.

Skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas initialt till nuvérde. Leasingskulderna inkluderar nuvérdet av foljande
leasingbetalningar:

e fasta avgifter

e  variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller rénta

Leasingavgifterna diskonteras med leasingavtalets implicita rdnta. Om denna réntesats inte kan faststillas enkelt tillimpas koncernens
marginella lanerénta. Koncernen faststéller den marginella lanerdntan genom att tillimpa den rénta som tillimpas pé den langfristiga
skulden som redovisas som skuld till kreditinstitut i koncernens rapport 6ver finansiell stallning.

Tillgdngarna med nyttjanderétt vérderas till anskaffningsvérde och inkluderar foljande:
e  den initiala vérderingen av leasingskulden och
e leasingavgifter gjorda vid eller innan inledningsdatumet da den leasade tillgangen gors tillgdnglig for leasetagaren.

Koncernen tillimpar undantaget i IFRS 16 vilket innebér att leasingavgifter hénforliga till korttidsleasingavtal (en leasingperiod pa 12
manader eller mindre) och leasingavtal for vilka den underliggande tillgdngen ar av lagt virde redovisas som en kostnad linjart dver
leasingperioden i koncernens rapport dver totalresultat. Leasingavtal for vilka den underliggande tillgdngen har ett lagt virde avser i allt
visentligt kontorsutrustning.

Optioner att forlinga eller siga upp avtal

Optioner att forlinga eller sdga upp avtal finns inkluderade i koncernens leasingavtal géllande lokaler. Villkoren anvénds for att maximera
flexibiliteten i hanteringen av tillgangarna som anvénds i koncernens verksamhet. Optioner att forldnga eller séga upp avtal inkluderas i
leasingavtalets ldngd dé det &r rimligt sdkert att de kommer att utnyttjas.

Redovisning i efterfoljande perioder

Leasingskulden omvérderas om det sker ndgra dndringar i leasingavtalet eller om det sker dndringar i kassaflodet som 4r baserade pa det
ursprungliga kontraktsvillkoret. Férandringar i kassafloden baserade péa ursprungliga kontraktsvillkor uppstér nér: koncernen éndrar sin
initiala bedomning huruvida optioner for férlangning och/eller uppsagning kommer att nyttjas eller leasingavgifter dndras pa grund av
fordndringar i index eller rénta. En omvérdering av leasingskulden leder till en motsvarande justering av nyttjanderéttstillgangen. Om det
redovisade virdet pa nyttjanderittstillgdngen redan har reducerats till noll, redovisas den aterstdende omvérderingen i resultatrakningen.
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Nyttjanderéttstillgangen nedskrivningsprovas nérhelst hindelser eller fordndringar i forutsittningar indikerar att det redovisade vérdet for
en tillgdngen inte kan atervinnas.

Klassificering

Nyttjanderéttstillgangar och leasingskulder redovisas pé separat rad i koncernens rapport 6ver finansiell stéllning. I resultatrakningen
redovisas avskrivningar pa nyttjanderittstillgangar pa raden avskrivningar och rintekostnaden pa leasingskulden redovisas som finansiell
kostnad.

Leasingavgifter hinforliga till leasingavtal av lagt varde och korttidsleasingavtal redovisas i resultatrdkningen bland dvriga externa
kostnader. Amortering av leasingskulden redovisas som kassaflode fran finansieringsverksamheten. Betalningar av rdnta samt betalningar
av korttidsleasingavtal och leasingavtal av lagt vérde redovisas som kassaflode fran den l6pande verksamheten.

2.9 Inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell skatt beriknad pa periodens skatteméssiga resultat enligt géllande skattesatser. Den aktuella
skattekostnaden justeras med forandringar i uppskjutna skattefordringar och -skulder som hanfor sig till temporéra skillnader och
outnyttjade underskott.

Den aktuella skattekostnaden beréknas pé basis av de skatteregler som pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade i de lander
dédr moderbolaget och dess dotterforetag dr verksamma och genererar skattepliktiga intédkter. Ledningen utvérderar regelbundet de
yrkanden som gjorts i sjdlvdeklarationer avseende situationer dér tillimpliga skatteregler édr foremal for tolkning. Koncernen véarderar, nir
sa bedoms lampligt, sina skattefordringar och skatteskulder grundat pa det mest troliga beloppet eller det forvintade virdet, beroende pa
vilken metod som ger en béttre forutsigelse av utfallet.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det skatteméssiga vérdet pa tillgdngar och skulder och
dessas redovisade virden i koncernredovisningen. Uppskjuten skatteskuld redovisas emellertid inte om den uppstar till foljd av forsta
redovisningen av goodwill. Uppskjuten skatt redovisas heller inte om den uppstér till f6ljd av en transaktion som utgdr den forsta
redovisningen av en tillgdng eller skuld som inte &r ett rorelseforvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar
redovisat eller skatteméssigt resultat.

Uppskjuten skatt vérderas till de skattesatser som forvéntas tillimpas pé temporira skillnader nar de aterfors, med tillimpning av
skattesatser som &r inforda eller i allt vésentligt inforda per balansdagen. Vérderingen av uppskjutna skatteskulder och uppskjutna
skatteskulder avspeglar hur koncernen per balansdagen forvintar sig att atervinna eller reglera det redovisade vardet for fordringarna eller
skulderna.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skatteméssiga dverskott kommer att finnas tillgéingliga,
mot vilka de temporira skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nér det finns en legal kvittningsrétt for aktuella skattefordringar och skatteskulder och
nér de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hénfor sig till skatter debiterade av en och samma skattemyndighet och avser
antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dér det finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas i resultatrakningen, utom nér skatten avser poster som redovisas i ovrigt totalresultat eller direkt i
eget kapital. I sadana fall redovisas &ven skatten i dvrigt totalresultat respektive eget kapital.

2.10 Immateriella tillgangar

Patent

Separat forvirvade immateriella tillgangar hénforliga till patent redovisas till historiskt anskaffningsvérde. De redovisas till verkligt véirde
vid forvarvstidpunkten och skrivs av linjért dver bedomd nyttjandeperiod. De redovisas under efterfoljande perioder till
anskaffningskostnad med avdrag for ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Den berédknade nyttjandeperioden dr 10 ar, vilket
motsvarar den uppskattade tid da de kommer att generera kassafloden.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Utvecklingskostnader, dér forskningsresultat eller annan kunskap tillimpas for att ta fram nya eller vésentligt forbattrade processer eller
system redovisas som en tillgang i koncernens rapport 6ver finansiell stallning nér foljande kriterier &r uppfyllda:

det dr tekniskt mojligt att fardigstélla tillgdngen sa att den kan anvindas eller séljas,

koncernen har for avsikt att fardigstdlla tillgdngen sa att den kan anvéndas eller siljas,

det finns forutséttningar for att anvénda eller sdlja tillgdngen,

det dr mojligt att visa hur tillgdngen kommer att generera sannolika framtida ekonomiska fordelar,

det finns tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja utvecklingen och for att gora tillgangen tillgénglig att anvénda
eller silja,

e  de utgifter som &dr hinforliga till tillgangen under dess utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt.

Balanserade utvecklingsutgifter redovisas som immateriella tillgangar och skrivs av fran den tidpunkt da tillgdngen ar férdig att anvéndas.
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Ovriga utvecklingskostnader redovisas i rapporten dver totalresultat vartefter de uppkommer. Utvecklingskostnader som tidigare har
redovisats till anskaffningsvérde redovisas inte som en tillgdng under en efterféljande period.

Avskrivningar berdknas enligt den linjara metoden. Den berdknade nyttjandeperioden &r 510 &r, vilket motsvarar den uppskattade tid da
tillgdngarna kommer att generera kassafloden.

2.11 Materiella anlidggningstillgingar

Materiella anliggningstillgingar

Materiella anlédggningstillgangar innefattar inventarier, verktyg och installationer. Materiella anléggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvirde med avdrag for avskrivningar. I anskaffningsvérdet ingar utgifter som direkt kan hénforas till forvérvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter ldggs till tillgdngens redovisade védrde eller redovisas som en separat tillgang, beroende pé vilket som dr mest
lampligt, endast d& det 4r sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som &r forknippade med tillgangen kommer att komma koncernen
tillgodo och tillgangens anskaffningsvirde kan maétas pa ett tillforlitligt sdtt. Redovisat vérde for den ersatta delen tas bort fran koncernens
rapport over finansiell stdllning. Alla andra former av reparationer och underhéll redovisas som kostnader i rapporten 6ver totalresultat
under den period de uppkommer.

Avskrivningar pad materiella anldggningstillgéngar, for att fordela deras anskaffningsvirde ner till det berdknade restvédrdet dver den
berdknade nyttjandeperioden, gors linjért enligt foljande:

e Inventarier, verktyg och installationer 3ar

Tillgdngarnas restviarden och nyttjandeperioder prévas vid varje rapportperiods slut och justeras vid behov.

En tillgéngs redovisade vérde skrivs omgaende ned till dess atervinningsvérde om tillgangens redovisade virde verstiger dess bedomda
atervinningsvérde.

Vinster och forluster vid avyttring faststélls genom en jamforelse mellan forséljningsintékten och det redovisade virdet och redovisas i
Ovriga rorelseintékter eller Gvriga rorelsekostnader netto i rapporten dver totalresultat.

2.12 Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Immateriella tillgangar som inte &r fardigstdllda for anvindning skrivs inte av utan provas arligen, eller vid indikation pa vardeminskning,
avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av beddms med avseende pé virdenedgéng nérhelst handelser eller
forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade virdet kanske inte &r atervinningsbart.

En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgingens redovisade virde verstiger dess atervinningsvirde. Atervinningsvirdet ir det
hogre av tillgangens verkliga varde minskat med forsiljningskostnader och dess nyttjandevirde. Vid bedémning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgangar pa de l4gsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden som i allt vdsentligt 4r oberoende av andra
tillgéngar eller grupper av tillgangar (kassagenererande enheter). For icke-finansiella tillgangar som har skrivits ned gors per varje
balansdag en provning av om aterforing bor goras.

2.13 Finansiella instrument

a) Forsta redovisningstillfiillet
Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nér koncernen blir part i instrumentets avtalsmissiga villkor. Kop och forséljning
av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, det datum dé koncernen forbinder sig att kopa eller sélja tillgangen.

Finansiella instrument redovisas vid forsta redovisningstillfillet till verkligt vérde plus, for en tillgang eller finansiell skuld som inte
redovisas till verkligt virde via resultatrakningen, transaktionskostnader som é&r direkt hénforliga till forvérv eller emission av finansiell
tillgang eller finansiell skuld, till exempel avgifter och provisioner.

b) Finansiella tillgangar — Klassificering och viirdering
Koncernen klassificerar och vérderar sina finansiella tillgangar i kategorin finansiella tiligangar virderade till upplupet
anskaffningsvirde.

Finansiella tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvirde

Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument beror pa koncernens affdrsmodell for hantering av finansiella tillgdngar och de
avtalsenliga villkoren for tillgangarnas kassafloden. Koncernen omklassificerar skuldinstrument endast i de fall da koncernens
affarsmodell for instrumenten dndras.

Tillgangar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga kassafloden och dér dessa kassafldden endast utgor kapitalbelopp och rinta
vérderas till upplupet anskaffningsvérde. Rénteintikter fran sadana finansiella tillgangar redovisas som finansiella intdkter genom
tillimpning av effektivrantemetoden.
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Koncernens finansiella tillgangar som vérderas till upplupet anskaffningsvéarde utgdrs av dvriga fordringar (1&ng- och kortfristiga),
ackumulerade intékter, kundfordringar samt likvida medel.

¢) Bortbokning finansiella tillgangar

Ko&p och forsiljning av finansiella tillgangar redovisas pa affirsdagen, det datum da koncernen forbinder sig att kopa eller silja tillgdngen.
Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrdkningen nér rétten att erhélla kassafloden fran de finansiella tillgdngarna har 16pt ut eller
overforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och forméner forknippade med dganderétten.

Vinster och forluster som uppkommer vid bortbokning fran koncernens rapport 6ver finansiell stidllning redovisas direkt som dvriga
rorelseintikter/kostnader i koncernens resultatrakning.

d) Finansiella skulder — Klassificering och virdering
Koncernen klassificerar och vérderar sina finansiella skulder i kategorin finansiella skulder som virderas till upplupet anskaffningsvdrde.

Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvirde

Vid det forsta redovisningstillfillet virderar koncernen en finansiell skuld till verkligt vérde plus transaktionskostnader som &r direkt
hénforbara till den finansiella skulden. Huvuddelen av koncernens finansiella skulder vérderas efter det forsta redovisningstillféllet till
upplupet anskaffningsvérde med tillimpning av effektivrantemetoden. Koncernens finansiella skulder virderade till upplupet
anskaffningsvéarde utgors av skulder till kreditinstitut, dvriga skulder (langfristiga och kortfristiga), samt leverantorsskulder.

e) Bortbokning finansiella skulder

Finansiella skulder tas bort fran koncernens rapport 6ver finansiell stdllning nér forpliktelserna har reglerats, annullerats eller pa annat sétt
upphort. Skillnaden mellan det redovisade vérdet for en finansiell skuld som utslackts eller verforts till en annan part och den erséttning
som erlagts redovisas i rapporten dver totalresultat.

Da villkoren for en finansiell skuld omforhandlas, och inte bokas bort fran koncernens rapport 6ver finansiell stillning, redovisas en vinst
eller forlust i rapporten dver totalresultat. Vinsten eller forlusten berdknas som skillnaden mellan de ursprungliga avtalsenliga
kassaflodena och de modifierade kassaflodena diskonterade till den ursprungliga effektiva réntan.

) Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i koncernens rapport ver finansiell stallning, endast nér det
finns en legal ritt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgangen och reglera skulden.

g) Nedskrivning av finansiella tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvirde

Koncernen bedémer de framtida forvéntade kreditforluster som &r kopplade till tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvérde.
Reserveringsmetod viljs baserat pa om det skett en visentlig 6kning i kreditrisk eller inte. For kundfordringar tillimpar koncernen den
forenklade ansatsen for kreditreservering, det vill sdga reserven kommer att motsvara den forvintade forlusten 6ver hela kundfordringens
livslangd. For att médta de forvintade kreditforlusterna har kundfordringar grupperats baserat pa fordelade kreditriskegenskaper och
forfallna dagar. Koncernen tillimpar framatblickande variabler for forvintade kreditforluster. Férvéintade kreditforluster redovisas i
koncernens rapport dver totalresultat i posten 6vriga rorelsekostnader.

2.14 Kundfordringar

Kundfordringar &r belopp hénforliga till kunder avseende salda produkter i den 16pande verksamheten. Kundfordringar redovisas
inledningsvis till beloppet av kopeskillingen som é&r ovillkorat nér de redovisas till verkligt virde. Koncernen innehar kundfordringarna i
syfte att insamla avtalsenliga kassafloden och vérderar darfor kundfordringar vid efterféljande redovisningstidpunkter till upplupet
anskaffningsvirde med tillimpning av effektivrintemetoden, minskat med reservering for forvéntade kreditforluster.

2.15 Likvida medel
I likvida medel ingér, i sévél rapporten 6ver finansiell stdllning som i rapporten dver kassafloden, banktillgodohavanden.

2.16 Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hénforas till emission av nya aktier redovisas, netto efter
skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.17 Skulder till kreditinstitut (upptagna lin)

Uppléaning redovisas inledningsvis till verkligt vérde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas dérefter till upplupet
anskaffningsvéarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och dterbetalningsbeloppet redovisas i
rapporten over totalresultat fordelat 6ver laneperioden, med tillimpning av effektivrantemetoden.
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Uppléning tas bort fran koncernens rapport dver finansiell stdllning nér forpliktelsen som anges i avtalet har reglerats, annullerats eller pa
annat sétt upphort. Skillnaden mellan det redovisade vérdet for en finansiell skuld som utslédckts eller overforts till en annan part och den
ersittning som erlagts, inklusive 6verforda tillgdngar som inte &r kontanter eller patagna skulder, redovisas i koncernens rapport over
totalresultat.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har en ovillkorlig rétt att skjuta upp betalning av skulden i &tminstone
12 ménader efter rapportperiodens slut.

2.18 Leverantorsskulder

Leverantorsskulder &r finansiella instrument och avser forpliktelser att betala for varor och tjénster som har forvérvats i den 16pande
verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar. De redovisas
inledningsvis till verkligt virde och darefter till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av effektivréantemetoden.

2.19 Ersiittningar till anstéllda

Kortfristiga ersiittningar till anstillda

Skulder for 16ner och ersdttningar, inklusive icke-monetéra formaner, betald franvaro och ackumulerad sjukerséttning, som forvéntas bli
reglerade inom 12 manader efter periodens slut under vilken de anstéllda utfor tjédnsterna redovisas med avseende pa de anstilldas
tjanstgoring fram till slutet av rapportperioden och viérderas till de belopp som forvéntas betalas nér skulderna regleras. Skulden redovisas
som forpliktelse avseende erséttningar till anstéllda i koncernens rapport dver finansiell stéllning.

Ersdttningar efter avslutad anstillning

Koncernen har enbart avgiftsbestdmda pensionsplaner. En avgiftsbestimd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar
faststillda avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra réttsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare
avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrickliga tillgdngar for att betala alla erséttningar till anstéllda som hidnger samman med de
anstilldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder. Avgifterna redovisas som personalkostnader i rapporten éver
totalresultat nér de forfaller till betalning.

2.20 Aktierelaterade ersittningar — reglerade via eget kapital

Koncernen har utférdat personaloptioner till vissa anstéllda, som en del av deras ersittningspaket. For aktiebaserade ersittningspaket
faststills det verkliga virdet pa de tilldelade instrumenten vid tilldelningsdagen och redovisas som en kostnad for erséttning till anstdllda
med en motsvarande 6kning i eget kapital.

Verkligt vérde per tilldelningstidpunkten har faststéllts med tillimpning av Black-Scholes modell for prisséttning. Optionerna har bara ett
villkor for tjdnstgoring, enligt vilket optionerna intjénas i 12-manadersdelar 6ver 4 &r, vilket innebér en 16ptid pa sammanlagt 48 méanader.

Varje del behandlas som en separat tilldelning som kostnadsfors linjart for varje intjaningsperiod, dvs. 12 manader, 24 manader, 36
manader och 48 manader och redovisas som en kostnad for ersittningar till anstéllda. I slutet av varje rapportperiod ser koncernen ver
sina uppskattningar av antalet instrument som forvéntas ha intjénats baserat pa tjanstgoringsvillkor och redovisar den eventuella effekten
av genomgangen mot de ursprungliga uppskattningarna i resultatrikningen, med en motsvarande justering av balanserade vinstmedel i
eget kapital.

2.21 Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfort in- eller
utbetalningar.

2.22 Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning berdiknas genom att dividera arets resultat efter skatt med végt genomsnittligt antal utestdende
stamaktier under perioden. Resultat per aktie efter utspddning berdknas genom anvéndning av tresury stock-metoden i den man effekten
ar utspadande genom att anvinda det vigda genomsnittliga antalet utestdende stamaktier och potentiella stamaktier under perioden.
Koncernens potentiella stamaktier bestér av inkrementella aktier som kan emitteras vid antagande om utnyttjande av optioner, exklusive
alla potentiella stamaktier utestdende under perioden som medfor en ldgre forlust per aktie. For att gora varderingen jamforbar har resultat
per aktie berdknats for historiska ar baserat pa aktiebytet 1:3 &r 2022 (dvs. historiskt resultat per 3 aktier).

3. Finansiell riskhantering
3.1 Finansiella riskfaktorer
Koncernen dr genom sin verksamhet exponerad for ett antal finansiella risker fradmst hénforliga till kundfordringar, leverantdrsskulder och
skulder till kreditinstitut. De finansiella riskerna utgérs av marknadsrisk, huvudsakligen rénterisk och valutarisk, kreditrisk, likviditetsrisk
och refinansieringsrisk. Koncernen stravar efter att minimera de potentiellt ogynnsamma effekterna av dessa risker pa koncernens
finansiella resultat.

Malet med koncernens finansverksamhet ar att:

. sikerstilla att koncernen kan fullgora sina betalningsataganden,
. hantera finansiella risker,
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. sdkerstdlla en tillforsel av nédvindig finansiering,
. optimera koncernens finansnetto.

Koncernens riskhantering styrs i forsta hand av och i enlighet med riktlinjer som koncernens CFO ansvarar for och som godkénns av
styrelsen. VD idr ansvarig infor styrelsen avseende riskhanteringen och for att sikerstilla att riktlinjerna och riskmandaten foljs och utfors
i enlighet med den etablerade finanspolicyn.

Koncernens CFO identifierar, utvirderar och sikrar finansiella risker i ndra samarbete med koncernens operativa enheter. Finanspolicyn
tillhandahéller principer for den 6vergripande riskhanteringen, liksom policyer som téicker in specifika omraden, sdésom valutarisk,
rinterisk, kreditrisk, anvindning av derivata och icke-derivata finansiella instrument samt placering av dverskottslikviditet. Finanspolicyn
(a) identifierar kategorier av finansiella risker och beskriver hur de ska hanteras, (b) fortydligar ansvarsfordelningen for hanteringen av
finansiella risker mellan styrelse, VD och CFO, (c) specificerar redovisnings- och kontrollkrav och (d) sékerstéller att koncernens
finansverksamhet stodjer koncernens dvergripande strategi.

3.1.1. Marknadsrisk

Valutarisk (transaktionsrisk)
Koncernen verkar internationellt och dr exponerad for valutarisk. Valutarisk uppstar genom framtida kommersiella transaktioner och
redovisade tillgangar och skulder noterade i en utléndsk valuta som inte dr foretagets funktionella valuta i det berérda koncernforetaget.
Koncernen ir framst exponerad for valutarisk i koncernforetag med DKK som sin funktionella valuta. De framsta riskerna i dessa bolag ar
DKK/SEK, EUR/DKK och USD/DKK pa grund av forséljning (kundfordringar), inkdp (leverantdrsskulder) och upptagna lan. Pa grund
av koncernens tillvaxtprofil dr det nodvéndigt att upprétthalla en dynamisk riskhantering for valuta. CFO f6ljer upp prognostiserade
kassafloden per valutapar och stravar efter en naturlig matchning av infléden och utfloden i den man det dr majligt.

Exponering

Koncernens riskexponering i utlindsk valuta vid utgéngen av rapportperiodens slut, uttryckt i tusental SEK var som foljer:

Per 31 december 2024 2023
SEK/EUR | SEK/DKK | SEK/évr. | SEK/EUR | SEK/DKK | SEK/bvr.
Kundfordringar 3224 - - 137 - 394
Upptagna lén (kort-
och langfristiga) 26 231 32558 13 750 30 903
Ovriga skulder (kort-
eller langfristiga) 1144 1836 128 - 4560 128
Leverantorsskulder 3486 2521 402 472 2936 362
Leasingskulder (kort-
och langfristiga) - - - - 590
Summa 27637 -36 915 -530 -14 085 -38 989 96
Kiinslighet

Koncernen dr frémst exponerad for fordndringar i vixelkursen EUR/SEK och DKK/SEK. Koncernens riskexponering i utldndsk valuta:

Paverkan pa resultat (Paverkan pa resultat

fore skatt fore skatt
For rikenskapsaret 2024 2023
Vixelkursen EUR/SEK — 6kning/minskning 10 % +/-2 763 +/- 1408
Vixelkursen DKK/SEK — 6kning/minskning 10 % +/-3 692 +/- 3 899

Valutarisk (omriikningsrisk)

Koncernen &r ocksé exponerad for valutarisk nér utldndska dotterforetag med en funktionell valuta som inte & SEK konsolideras,
framst for DKK. Koncernens policy 4r att inte sdkra omrakningsexponeringen hénforlig till utlindska nettotillgdngar for att minska
omrakningsrisken i de finansiella rapporterna.

Riinterisk
Koncernens skuld baseras pa Cibor 3 méanader och rdntekostnaden &r exponerad for fluktuationer i denna.
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Kiinslighet
Resultatet ar kansligt for hogre/lagre rantekostnader framst fran skulder till kreditinstitut som en foljd av fordndringar i rantorna.

Paverkan pa resultat ([Paverkan pa resultat

fore skatt fore skatt
For rikenskapsaret 2024 2023
IRéntor — 6kning/minskning med 100 baspunkter +/-588 +/- 447

3.1.2. Kreditrisk
Kreditrisk uppkommer framst fran likvida medel och skuldinstrument redovisade till upplupet anskaffningsvirde.

Kreditrisker avseende finansiella motparter hanteras pa koncernniva. De externa finansiella motparterna maste vara internationellt
ansedda kreditinstitut eller andra storre aktdrer pa finansmarknaderna, i vart fall med ett ldgsta kreditbetyg pa A+.

Kundrisk minskas genom kreditriskbedémningar, uppréttandet av kreditgréanser i hindelse av forsenade betalningsataganden och genom
avtalsvillkoren. Det finns ingen hog koncentration av kreditrisker avseende exponering mot enskilda kunder, sérskilda branscher
och/eller regioner.

Koncernen har i forsta hand en sorts finansiell tillgang som lyder under modellen med forvintade kreditforluster:
e  Kundfordringar och kontraktstillgangar

Kundfordringar
Koncernen tillimpar den forenklade metoden for berdkning av forvéntade kreditforluster dér man anvinder livstiden for forvéntade
kreditforluster for alla kundfordringar.

For att méta de forvantade kreditforlusterna har kundfordringar grupperats baserat pa fordelade forfallna dagar. De forvéantade
kreditforlusterna baseras pa en period om 36 manader fore den 31 december 2022 och de motsvarande historiska kreditforlusterna
koncernen har upplevt under denna period. De historiska forlustnivaerna justeras sedan for att ta hinsyn till nuvarande och
framatblickande information om makroekonomiska faktorer som kan paverka kundernas méjlighet att betala fordran. I de fall dér
koncernen har mer information om kunderna &n den statistiska modellen avspeglar tillimpar ledningen Sverlappningsmetoden for just
de kunderna.

Aldersfordelningen for koncernens kundfordringar 4r som foljer:

Per 31 december 2024 2023
Kortfristiga - 4
1-30 dagar forsenade 3168 89
31-60 dagar forsenade - -
61-90 dagar forsenade 56 48
91— dagar forsenade - 390
Bruttobelopp 3224 531
Avsittning for forvintade kreditforluster - -
Redovisat virde, netto 3224 531
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Forandringar 1 koncernens avsattning for forvéintade kreditforluster for kundfordringar dr som foljer:

2024 2023
Per 1 januari - -339
Okning av reserv redovisad i koncernens resultatrikning under aret - 339
Per 31 december - -

Kundfordringar och kortfristiga fordringar skrivs bort nér det inte finns ndgon rimlig férvéntan om aterbetalning. Beddmningarna gors
individuellt i vart och ett av fallen baserat pé indikatorer pa att det inte finns nagon rimlig férvédntan om aterbetalning. Indikatorerna
innefattar bland annat att en géldendr inte vill anta en aterbetalningsplan frén koncernen. Nedskrivningar av kundfordringar i dvriga
externa kostnader i koncernens resultatrikning. Efterfoljande aterbetalningar av belopp som tidigare har skrivits ned krediteras mot
samma post.

3.1.3 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r koncernens risk for att inte kunna uppfylla sina kortfristiga betalningsataganden till f6ljd av otillrickliga medel.
Likviditetsrisken minskas genom en néra och véltajmad uppfoljning av likviditetsplaner. Koncernen och bolaget &r framst exponerade for
likviditetsrisker avseende kommersiella resultat, investeringsplaner och finansiering av investeringsplaner.

Kommersiella resultat inkluderar genomforande av planerade bruttoresultatbidrag fran forsdljningen. Det dr huvudsakligen forséljningen av
mobila BWMS-system till kunder och BaaS-forséljning som driver det planerade bidraget fran forsiljningen.

Investeringsplanen inkluderade ytterligare utrustning for att serva den vixande BaaS-marknaden med egen utrustning
Bawat har en stram kontroll 6ver tidpunkterna for investeringar. Darmed 4r investeringsplanerna dynamiska och kommer att synkroniseras
med utvecklingen inom kommersiella planer.

Bawat minskar likviditetsrisken genom hantering av externa lan inklusive finansiering av finansieringsplaner. Darutdver har Bawat mdjlighet
att ta in ytterligare kapital om behovet skulle uppsta.

3.1.4 Refinansieringsrisk
Refinansieringsrisk definieras som risken for svérigheter att refinansiera koncernen, att finansiering inte kan erhallas eller att den
endast kan erhéllas till en 6kad kostnad.

I nedanstaende tabell finns en analys av koncernens finansiella skulder i forfallogrupper baserat pa deras avtalsméssiga forfallodatum
for samtliga berérda finansiella skulder. De belopp som anges i tabellen dr de avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena. Balanser som
forfaller inom 12 ménader motsvarar sina redovisade belopp da effekten av diskonteringen &r ovésentlig.

Mellan Mellan Summa
Mindre idn |3 manader |Mellan 1 och 2 och Efter avtalsenliea .
3 manader och 2 &r . 5 ar iga | Redovisat
31 december 2024 1 ar 5ér kassafloden viirde
Upptagna lan 833 11521 17 486 26771 1574 58 185 58 789
Leasingskulder - - - - - - -
Ovriga skulder 1876 - - - 1232 3108 3108
Leverantorsskulder 6 409 - - - - 6 409 6 409
Summa 9118 11521 17 486 26 771 2 806 67 702 68 306
Mellan
Mindre dn |3 manader |Mellan 1 och M2e lla; Efter ¢ lSumlfna .
3 minader och 2 ar OCQ 54 | 2ViAISENISA | Redovisat
31 december 2023 1 ar S ar kassafloden viirde
Upptagna lan 914 10 456 17 668 28413 1530 58 981 44 653
Leasingskulder 203 406 - - - 609 589
Ovriga skulder 2297 530 - - 1861 4 688 4 688
Leverant6rsskulder 3771 - - - - 3771 3771
Summa 7185 11 392 17 668 28 413 3391 68 049 53 701
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3.1 Kapitalforvaltning

Koncernens mal med sin kapitalforvaltning &r att trygga formégan att fortsétta enligt fortlevnadsprincipen (going concern), sa att
koncernen kan fortsétta med sin verksamhet och tillhandahalla framtida avkastning till aktiedgarna och fordelar for andra intressenter.
Koncernen har fokus pa att fd verksamheten att vdxa sa snabbt som mojligt, men alltid pa sunda ekonomiska villkor. I forsta hand &r malet
att nd break-even utifran ett verksamhetsperspektiv. Efter att det har uppnétts kommer fokus ocksa att ligga pa att minska skulderna for att
uppné en optimal kapitalstruktur och sdnka kapitalkostnaderna. Forst ndr dessa priméra mal har uppnatts kommer koncernen att borja
utvirdera mdjligheten att betala utdelning till aktieigarna. Koncernens mal &r att soliditeten ska vara 6ver 15 procent.
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4. Visentliga bedomningar och uppskattningar for redovisningsindamal

Upprittandet av koncernens finansiella rapporter krédver att ledningen gér beddmningar, uppskattningar och antaganden som paverkar de
redovisade beloppen av intékter, kostnader, tillgangar, skulder och eget kapital i koncernens finansiella rapporter samt de tillhdrande
upplysningarna. Uppskattningar och beddmningar utvirderas lopande och baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida héndelser. Osdkerhet om dessa antaganden och anvéndningen av uppskattningar for redovisningsdndamal kanske
inte motsvarar de faktiska resultaten. Denna not erbjuder en dversikt dver de omrdden som omfattar en hogre grad av bedomningar eller
komplexitet.

Virdering av underskottsavdrag

Uppskjuten skattefordran redovisas endast for underskottsavdrag for vilka det dr sannolikt att de kan nyttjas mot framtida
skattepliktiga dverskott och mot skattepliktiga temporéra skillnader. Underskottsavdragen per 31 december 2022, 2021 och 2020
redovisas inte av koncernen eftersom de inte forvéintas utnyttjas under en 6verskadlig framtid. Se not 10 for ytterligare information.

Redovisning av intiikter fran avtal med kunder

Virderingen av pagaende projekt baseras pa utvérderingen av framstegen, och intékterna redovisas genom successiv vinstavrakning.
Den successiva vinstavrakningen faststélls frimst pa basis av upplupna projektkostnader i relation till uppskattade upplupna
kostnader for projektet vid slutforandet. Ett avtal utgér en tillgang nir uppdragsutgifter och redovisade intakter overstiger
fakturerade belopp och redovisas i posten Avtalstillgangar i balansrikningen. Vid forskottsbetalning fran kunder bokas en skuld i
balansridkningen och redovisas i posten Avtalsskulder i balansridkningen. Uppskattningar géllande intikter, kostnader eller
fardigstdllandegraden av projekt revideras om omstdndigheterna fordndras och det kan finnas en risk att de uppskattade intékterna
kan avvika med en justering i den period da omsténdigheterna som gav upphov till &ndringen kom till ledningens kdnnedom.

Andelar i dotterforetag

Moderbolaget dger aktier i dotterforetagen i Bawat A/S och redovisat vérde for aktierna uppgar till 150 Mkr i balansrékningen.
Koncernens intdktsgenererande verksamhet bedrivs i dotterforetaget. Bawat Water Technologies AB gor nedskrivningsprovningar
arligen av dotterforetagets nyttjandevirde, eller nér det finns en indikation pa att nyttjandevérdet 4r under dotterforetagets
redovisade virde. Visentliga avvikelser mellan prognoser och faktiska resultat som en del av nedskrivningsprovningarna kan
resultera i en dndrad bedémning av tillgangens virde.

Immateriella anliggningstillgangar

Koncernen aktiverar utvecklingskostnader for projekt och patent i enlighet med de angivna redovisningsprinciperna. Den forsta
aktiveringen baseras pé ledningens bedomning att teknisk och finansiell genomforbarhet har uppnatts. Ledningen gor regelbundet
bedomningar av om utvecklingsprojektet sannolikt kommer att generera framtida ekonomiska fordelar f6r koncernen for att kunna
kvalificera sig for redovisning. Koncernen aktiverar utvecklingskostnader som immateriella anldggningstillgdngar i den mén som
kriterierna i IAS 38 Immateriella tillgdngar dr uppfyllda och godkénnande fran lamplig tillsynsmyndighet har erhéllits. Se not 13 for
ytterligare information om redovisade virden for aktiverade utvecklingskostnader och patent.
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5. Intikter fran avtal med kunder

5.1 Uppdelning av intéiikter fran avtal med kunder

Koncernen har sitt séte i Sverige. Ingen forséljning har hittills redovisats i Sverige. Intékterna allokeras till och utvérderas av koncernen
inom foljande omraden:

For rikenskapsiret Geografiskt omrade | Geografiskt omrade | Geografiskt omrdde | Summa
Europa Asien Nordamerika

2024

Intdkter fran forsdljning av varor 8 805 411 5368 14 584

2023

Intdkter fran forsiljning av varor 2135 1969 18 571 22 675

Inom respektive geografiskt omrade ingér f6ljande lander som stér for 6ver 10 % av de totala intdkterna:

Danmark 24 % (2024), Tyskland 19 % (2024), Caymandarna 19 % (2024), USA 19 % (2024) och 50 % (2023), Trinidad 31 % (2023).

5.2 Segmentstillgangar
Summan av materiella anldggningstillgdngar utéver finansiella instrument, férdelat per tillgangarnas placering, framgér av foljande tabeller:

Per 31 december 2024 2023
Sverige - -
Danmark 28 643 34 756
Summa 28 643 34756

6. Ersiattning till revisor

For rikenskapsaret 2024 2023
PwC

Revisionsuppdrag 630 1003
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag 331 242
Ovriga tjénster 31 88
Summa 992 1333

Annan revisor

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag 30 32

Summa 30 32

Revisionsuppdraget avser granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning,
alla ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt rddgivning eller andra tjénster som foranleds av
iakttagelser vid sadan granskning eller genomforandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.
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7. Ersiattningar till anstiillda

De redovisade beloppen baseras pé kostnaden redovisad i koncernens resultatrikning.

Loner, andra erséittningar och sociala kostnader

For rikenskapsaret 2024 2023
Loner och andra erséttningar (varav bonus) 13 845 14 471
Sociala kostnader 184 197
Aktierelaterade erséttningar 79 192
Pensionskostnader — avgiftsbestdimda planer 1378 1488
Ovriga personalkostnader 2 638 2 543
Summa erséttningar till anstillda 18 124 18 891

Ovriga Kostnader for anstillda inkluderar kostnader for 2 heltidskontrakterade servicetekniker.

andra personer i bolagsledningen (1 person)

Loner, 6vriga formaner och sociala kostnader — styrelseledaméter, verkstillande direktér och

For rikenskapsaret 2024 2023
Loner och andra erséttningar (varav bonus) 4508 3902
Sociala kostnader 31 31
Aktierelaterade ersittningar 56 131
Pensionskostnader — avgiftsbestdmda planer 293 266
Summa 4 888 4330

Ersdttning utgick till tva styrelseledamdter under 2024. VD for Bawat Water Technologies AB édr anstélld i Danmark i det
rorelsedrivande bolaget Bawat A/S. For VD géller en uppségningstid om 6 (+12) manader om uppsigningen sker fran bolagets sida.
Om anstéllningen avslutas av VD &r uppsédgningstiden 6 manader.

Loner, andra ersittningar och sociala kostnader — verkstillande direktéren

For rikenskapsaret 2024 2023
Loner och andra erséttningar (varav bonus) 2 446 2235
Sociala kostnader 15 15
Aktierelaterade erséttningar 33 76
Pensionskostnader — avgiftsbestdimda planer 181 164
Summa 2 675 2490
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Medelantalet anstillda fordelade per land

2024 2023
For rikenskapsaret Summa M:in [Kvinnor | Summa M:in | Kvinnor
Sverige - - - - - -
Danmark 12 10 2 13 11 2
Summa 12 10 2 13 11 2
2024 2023
For rikenskapsaret Summa M:in |[Kvinnor | Summa Miin [Kvinnor
Styrelseledaméter 4 3 1 4 3 1
VD och apdra personer i ) ) ) ) ) )
bolagsledningen
Totalt i koncernen 6 5 1 6 5 1
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Aktierelaterade ersittningar

Koncernen har utfardat personaloptioner till vissa anstillda, som en del av deras erséttningspaket. Verkligt vérde per
tilldelningstidpunkten har faststéllts med tillimpning av Black-Scholes modell for prissittning. Optionerna har bara ett villkor for
tjanstgoring, enligt vilket optionerna intjéinas i 12-ménadersdelar dver 4 ar, vilket innebér en 16ptid p4 sammanlagt 48 manader.

Varje del behandlas som en separat tilldelning som kostnadsfors linjért for varje intjaningsperiod, dvs. 12 méanader, 24 ménader, 36
manader och 48 manader och redovisas som en kostnad for ersittningar till anstéllda. I slutet av varje period ser koncernen ver sina
uppskattningar av antalet instrument som forvéntas ha intjénats baserat pa tjanstgéringsvillkor och redovisar den eventuella effekten
av genomgéangen mot de ursprungliga uppskattningarna i resultatrikningen, med en motsvarande justering av balanserade vinstmedel
i eget kapital.

Nedan finns sammanfattningar av teckningsoptionerna som har stillts ut inom ramen for planerna:

Genomsnittligt losenpris per teckningsoption Antal optioner
Per 1 januari 2023 6 DKK 463 220
Tilldelade under éret - -
Inlosta under aret 6 DKK -4 570
Per 31 december 2023 6 DKK 458 650
Tilldelade under aret - -
Inlosta under aret 6 DKK -13 823
Per 31 december 2024 6 DKK 444 827

Teckningsoptioner utestaende vid arets slut har f6ljande utgangsdatum och 16senpriser:

. o " . Teckningsoptioner, 31

Avtalsenligt utgingsdatum Losenpris
Tilldelningsdatum stutgang P december 2024
1 januari 2021 31 december 2024 6 DKK 444 827
Summa 444 827

Indata till modellen for teckningsoptionerna under rakenskapsaret omfattade:

2021
Viktat genomsnittligt 16senpris 6 DKK
Tilldelningsdatum 1 jan 2021
Avtalsenlig 16ptid 4 ar
Viktad genomsnittlig aktiekurs per tilldelningstidpunkten 6 DKK
Forvéntad prisvolatilitet for bolagets aktier 40,00
Riskfri rinta 0,0001
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8. Finansiella intiakter och kostnader

For rikenskapsaret 2024 2023
Rénteintikter 68 109
Ovriga finansiella intikter - -
Valutakursdifferens 459 143
Summa finansiella intiikter 527 252
Réntekostnader — 1dn fran kreditinstitut -7101 -4773
Réntekostnader — leasingskulder -20 -79
Ovriga finansiella kostnader -919 -145
Valutakursdifferens -1 061 -669
Summa finansiella kostnader -9101 -5 666
Finansnetto -8 574 -5414

9. Valutakursdifferenser, netto

Valutakursdifferenserna som redovisas i koncernens resultatrdkning &r som foljer:
For rikenskapsiret 2024 2023
Ovriga rorelseintiikter och -kostnader, netto - -
Finansiella intékter och kostnader (not 8) -602 -526
Valutakursdifferenser — netto -602 -526

10. Inkomstskatt

De huvudsakliga komponenterna i inkomstskattekostnaden &r:
For rikenskapsaret 2024 2023

Aktuell skatt:

Aktuell inkomstskatt

Justeringar med avseende pé inkomstskatt under foregéende ar

Uppskjuten skatt:

Hanforlig till uppkomst och aterforande av temporiéra skillnader

Inkomstskatt redovisad i koncernens resultatrikning
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For rikenskapsaret 2024 2023
Resultat fore skatt -41 314 -33 603
Till Sveriges bolagsskattesats om 20,6 % (2020: 21,4 %) 8 511 6922
Effekt av skattesatser i utlandska jurisdiktioner 494 436
Ej avdragsgilla kostnader -522 -65

Justeringar med avseende pé inkomstskatt under foregéende ar

Forandring av icke redovisad uppskjuten skatt -8483 7294

Skatteeffekt av dndrade skattesatser

Ovrigt

Inkomstskatt - -

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt hanfor sig till foljande:

Per 31 december 2024 2023

Underskottsavdrag -215 754 -179 029

Temporéra skillnader 28 552 35395

Leasingavtal

Uppskjuten skattefordran, netto -187 232 -143 634

Avspeglas i koncernens rapport dver finansiell stillning som foljer:

Uppskjutna skattefordringar - -

Uppskjuten skatteskuld - -

Uppskjutna skatteskulder, netto - -

Avspeglas inte i koncernens rapport éver finansiell
stdllning som foljer:

Oredovisade uppskjutna skattefordringar -41 015 -31 478

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas nér det finns en legal rétt att kvitta aktuella skattefordringar mot aktuella
skatteskulder och nir den uppskjutna skatteskulden och skattefordran hanfor sig till samma enhet i koncernen och till samma
skattemyndighet. Uppskjutna skattefordringar redovisas for underskottsavdrag, temporéra skillnader eller vriga skattefordringar i den
omfattning det &r troligt att framtida skatteméssiga Gverskott kan realiseras.

En avstdmning av den uppskjutna skatten netto framgar av tabellen nedan:
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2024 2023
Ingiende balans per 1 januari 31478 24515
Forindring ej redovisad i koncernens resultatrakning 8 483 7294
Valutakursdifferenser 1054 -330
Utgaende balans per 31 december 41 015 31478

I det danska dotterforetaget har en uppskjuten skattefordran redovisats i den mén som det &r troligt att det finns tillrdckliga temporéra
skillnader med avseende pa samma skattemyndighet och samma beskattningsbara enhet.

Koncernens ackumulerade underskottsavdrag uppgick till 215 754 tkr. Koncernen har oredovisade underskottsavdrag som uppkom i
Sverige om 12 132 tkr som ér tillgéngliga under obegrénsad tid for att kvitta mot framtida beskattningsbara vinster i bolagen i Sverige.
Vidare har koncernen oredovisade skatteforluster i Danmark uppgaende till 203 622 tkr.

Inga uppskjutna skattefordringar har redovisats for skatteforlusterna i Sverige eftersom koncernen inte ansag att kriterierna for att
redovisa uppskjutna skattefordringar enligt IAS 12 uppfylldes. Om koncernen skulle redovisa en uppskjuten skatteeffekt for
oredovisade skatteforluster i Sverige skulle den uppskjutna skatteeffekten uppga till 2 500 tkr.

Vidare har ingen uppskjuten skattefordran redovisats for skatteforlusterna i Danmark, med undantag for den uppskjutna skattefordran
som visas ovan, for vilken det finns tillrickliga temporéra skattedifferenser och som avser den danska enheten och motsvarande
skattemyndighet. Om koncernen skulle redovisa en uppskjuten skatteeffekt for oredovisade skatteforluster i Danmark skulle den
uppskjutna skatteeffekten uppga till 44 797 tkr.

Skattemdssiga underskottsavdrag per 31 december 2024 forvintades 16pa ut enligt foljande:

Forvintat datum Mindre iin 5 ar Obegrinsad Summa

Skatteméssiga underskottsavdrag 215754 215754

Utnyttjande av underskottsavdrag i jurisdiktioner dédr koncernen har verksamhet kan vara féremaél for begransningar om det sker en
fordndring av kontrollen.

11. Resultat per aktie

Resultat per aktie 2024 2023
Arets resultat hinforligt till moderbolagets stamaktiefigare -41314 -33 605
Viktat genomsnittligt antal stamaktier utestaende under éret, 60 885 47266
(tusental)

Resultat per aktie, SEK -0,68 -0,71

Instrument med en potentiell utspddningseffekt som inte inkluderades i berdkningarna av utspddning per aktie eftersom de skulle motverka
utspadning (pa grund av redovisade forluster) var som foljer:

2024 2023

Teckningsoptioner 444 827 458 650
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12.Investeringar i dotterforetag

Andel aktier Andel aktier
och rostritter och rostritter Redovisat viirde
(direkt eller (direkt eller Antal aktier per den 31
Namn indirekt) (%) | indirekt) (%) 31 december 2024
31 dec 2024 dec 2023
Direkt dgarandel
Bawat A/S 100 % 100 % | 10273 071 150 000
13. Immateriella tillgangar
Aktiverade
Patent | utvecklingsprojekt Summa
Anskaffningsviirde
Per 1 januari 2023 5996 81713 87709
Nyinvesteringar 520 710 1230
Overforingar - - _
Valutakursdifferenser -28 -377 -405
Per 31 december 2023 6 488 82 046 88 534
Nyinvesteringar 307 34 341
Overforingar - - _
Valutakursdifferenser 222 2 804 3026
Per 31 december 2024 7017 84 884 91 901
Ackumulerade avskrivningar pa
immateriella tillgdngar
Per 1 januari 2023 -3 386 -46 969 -50 355
Avskrivningar pad immateriella tillgangar -395 -8 583 -8978
Valutakursdifferenser 16 217 232
Per 31 december 2023 -3765 -55 335 -59 100
Avskrivningar pa immateriella tillgdngar -474 -8 147 -8 621
Valutakursdifferenser -129 -1 891 -2 020
Per 31 december 2024 -4 368 -65373 -69 741
Anskaffningsvirde, netto efter
ackumulerade avskrivningar pa
immateriella tillgangar
Per 31 december 2023 2723 26 711 29 434
Per 31 december 2024 2 649 19511 22 160
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14. Materiella anlidggningstillgingar

Materiella;
anliggningstillgingar|

Anskaffningsvirde
Per 1 januari 2023 4433
Nyinvesteringar 1467
Valutakursdifferenser -20
Per 31 december 2023 5879
Nyinvesteringar 2 080
Valutakursdifferenser 201
Per 31 december 2024 8160
Ackumulerade avskrivningar pa materiella
anliggningstillgdngar
Per 1 januari 2023 -949
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar -153
Valutakursdifferenser 4
Per 31 december 2023 -1 098
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar -541
Valutakursdifferenser -38
Per 31 december 2024 -1 677
Anskaffningsvirde, netto efter ackumulerade
avskrivningar pa immateriella tillgdngar
Per 31 december 2023 4781
Per 31 december 2024 6483
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15. Leasingavtal

I den hér noten lamnas information om leasingavtal dir koncernen &r leasetagare.

15.1 Optioner att forlinga och siiga upp avtal

Forlangnings- och uppségningsoptionerna anvinds for att maximera flexibiliteten i hanteringen av tillgdngarna som anvinds i
koncernens verksamhet. Den 6vervdgande delen av optionerna som ger mdjlighet att forldnga och séga upp avtal kan endast utnyttjas
av koncernen och inte av leasegivarna.

Belopp redovisade i koncernens rapport 6ver finansiell stillning
I koncernens rapport dver finansiell stdllning redovisas f6ljande belopp relaterade till leasingavtal:

Per 31 december 2024 2023
Nyttjanderittstillgangar

Lokaler - 541
Summa - 541
Leasingskulder

Langfristiga - -
Kortfristiga - 590
Summa - 590

15.2 Belopp redovisade i koncernens resultatrikning
I koncernens resultatrakning redovisas foljande belopp relaterade till leasingavtal:

Avskrivningar pa nyttjanderittstillgingar 2024 2023
Lokaler 556 745
Summa

Réntekostnad (ingar i finansiella kostnader) 20 79
Utgifter hanforliga till korttidsleasingavtal - -
Utgifter héPfdrligoa tillﬂleasingavtal fdr Vil.ka den underliggande 13 19
tillgdngen dr av lagt viarde och som inte visas ovan som

korttidsleasingavtal
Det totala kassaflodet gédllande leasingavtal under 2024 var:

Kassaflode, totalt utflode for leasingavtal 2024 2023
Avskrivningar pa immateriella tillgdngar -607 -760
Réntekostnader -20 -79
Utgifter hinforliga till korttidsleasingavtal - -
Utgifter hanforliga till leasingavtal f6r vilka den

underliggande tillgangen &r av 1agt virde och som inte visas -18 19
ovan som korttidsleasingavtal

Summa -645 -858

For ytterligare information om leasingskuldernas forfallostruktur, se not 3.1.4.
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16. Ovriga langfristiga fordringar

31 december 2024 31 december 2023

Ovriga fordringar

Depositioner 322 307

Summa 322 307

Ovriga langfristiga fordringar omfattar frimst en deposition hinforlig till leasingavtal for lokaler pd Agern Alle 5A, 1. Horsholm,
Danmark

17. Finansiella instrument per kategori

Koncernen klassificerar och vérderar alla sina finansiella tillgdngar i kategorin finansiella tillgangar som redovisas till upplupet
anskaffningsvéarde och sina finansiella skulder i kategorin finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvérde.

Koncernens finansiella tillgangar som virderas till upplupet anskaffningsvarde utgors av dvriga fordringar (1&ng- och kortfristiga),
ackumulerade intékter, kundfordringar samt likvida medel.

Koncernens finansiella skulder védrderade till upplupet anskaftningsvérde utgérs av skulder till kreditinstitut, vriga skulder (langfristiga
och kortfristiga), samt leverantorsskulder.

Verkligtviirdehierarki

I det hér avsnittet forklaras de beddmningar och uppskattningar som gors for att faststdlla verkligt varde for de finansiella instrument
som redovisas och virderas till verkligt virde i de finansiella rapporterna. For att ge en indikation om tillforlitligheten i de indata som
anvinds for att faststdlla verkligt virde har koncernen klassificerat sina finansiella instrument i de tre nivaer som stipuleras i
redovisningsstandarderna.

Niva 1: Verkligt virde for finansiella instrument som handlas pé aktiva marknader (som publikt handlade derivat och aktier) baseras
pa noterade marknadspriser vid rapportperiodens slut. Det noterade marknadspris som anvénds for finansiella tillgdngar som innehas
av koncernen &r den aktuella slutkursen. Dessa instrument ingar i niva 1.

Niva 2: Verkligt viarde for finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststélls med hjélp av
vérderingstekniker som maximerar anviandningen av observerbara marknadsdata och forlitar sig i minsta man pé foretagsspecifika
uppskattningar. Om samtliga visentliga indata som krévs for verkligt virdevirderingen av ett instrument &r observerbara aterfinns
instrumentet i niva 2.

Niva 3: I de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det berdrda instrument
i niva 3. Det &r fallet for onoterade aktier.

Koncernen har finansiella instrument som klassificerats som vérderade till upplupet anskaffhingsvérde. Verkligt viarde pa skulder till
kreditinstitut uppskattas for att motsvara det redovisade vérdet eftersom samtliga ldn 16per med rorlig rénta och kreditrisken i

koncernen inte har fordndrats visentligt.

Redovisat vérde for 6vriga finansiella instrument i koncernen ar en rimlig uppskattning av verkligt virde eftersom de ar kortfristiga
och diskonteringseffekten inte &r vésentlig.
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18. Ovriga kortfristiga fordringar

Per 31 december 2024 2023

Kundfordringar 3224 531

Avgar: avsittning forvintade kreditforluster - -

Summa kundfordringar — netto 3224 531

Redovisat virde, per valuta, for koncernens kundfordringar 4r som foljer:

2024 2023
EUR 3224 137
USD - 390
DKK - -
Ovrigt - 4
Summa 3224 531

For mer information om forfallostruktur och avséttningen for forvintade kreditforluster, se not 3.1.2. Den maximala exponeringen for
kreditrisk per datumet for rapporten &ver finansiell stéllning dr det redovisade vérdet enligt ovan.

19. Ovriga kortfristiga fordringar

Per 31 december 2024 2023
Momsfordran 65 786
Fordringar avseende etablering av JV 34 835
Forsiljning att fakturera 1151 -
Forutbetalda komponenter f6r kundorder 442 366

Summa 1692 1987

20. Forutbetalda kostnader och uppskjutna intiikter

Per 31 december 2024 2023
Upplupet anskaffningsvirde 618 771
Forutbetalda kostnader for serviceleverantor 0 0

Summa 618 771

21. Likvida medel

I koncernens rapport 6ver finansiell stillning och koncernens kassaflodesanalys ingar foljande poster i ”likvida medel”:

Per 31 december 2024 2023
Banktillgodohavanden 13611 2260
Summa 13 611 2260
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22. Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital

Antal A-aktiery, Nominellt Aktiekapital (tkr)  Ovrigt tillskjutet]

(tusental) virde kapital (tkr)
Ingiende balans per 1 januari 2023 39 542 0,0165 652 55 343
Nyemission av aktier 11752 0,0165 194 18 608
Transaktionskostnader -3 515
Utgdende balans per 31 december 2023 51294 0,0165 846 70 436
Nyemission av aktier 21 648 0,0165 357 31 867
Transaktionskostnader -3 115
Utgdende balans per 31 december 2024 72 942 0,0165 1203 99 188

Per 31 december 2024 bestar bolagets aktiekapital av 72 941 830 A-aktier med ett nominellt virde om 0,0165 kr. Aktierna ger en rostrétt
om en rost/aktie. Alla aktier som emitterats av moderbolaget #r till fullo betalda. Ovrigt tillskjutet kapital bestar av dverkursfond,
aktiedgartillskott.

Under 2024 genomfordes tre riktade aktieemissioner. Totalt emitterades 21 648 209 nya aktier:
e |januari 2024: 4 060 000 aktier a 1,60 SEK
e [juni 2024: 350 000 aktier a 1,60 SEK
e [l augusti 2024: 17 238 209 aktier a 1,46 SEK

23. Upptagna lan (skulder till kreditinstitut)

Per 31 december 2024 2023
Léngfristiga skulder till kreditinstitut 45229 35073
Kortfristiga skulder till kreditinstitut, bestaende av féljande:

- Skulder till kreditinstitut 13 560 9579

Summa 58 789 44 652

Sckerheter

Lénen &r sdkrade med en prioriterad foretagsinteckning om 20,3 MDKK i lantagarens tillgangar tillsammans med panten i lantagarens aktier.

24. Ovriga kortfristiga skulder

Per 31 december 2024 2023
Kallskatt och semesterersittning, anstéllda 1292 1914
Forskottsbetalningar fran kunder 126 -
Ovriga kostnader att betala 1 690 2774
Summa 3108 4 688
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25. Nirstaende

Koncernen dr majoritetsidgd och verkligt 4gd av Bawat Water Technologies AB (org.nr 559338-6443), med kontor i Stockholm.
Narstaende dr Bawat Water Technologies AB och fore den 22 februari 2022 i Bawat A/S, samt styrelsen och koncernledningen
(ledande befattningshavare och deras nérstaende) i Bawat Group. Totalresultat baserat pa framatriktad information om erséttning till
nyckelpersoner i ledningen aterfinns i not 7, Erséttningar till anstdllda.

Foljande transaktioner har skett med nérstiende: 2024 2023
\Ldaneavtal, dterbetalda fore balansdagen

Selflnvest, lan till Bawat A/S - 3350
Ordférande och aktiedgare Klaus Nyborg, ett 14n 568 1489
Summa 568 4 838

Fordringar och skulder vid arets utgang hiinforliga till lineavtal med nirstiende

Per 31 december 2024 2023

Skulder till ndrstaende

Selflnvest, lan till Bawat A/S - -

Ordftrande och aktiedgare Klaus Nyborg, ett 1an

Homarus Holding A/S, 1an till Bawat A/S

26. Forandringar av skulder hinforligt till finansieringsverksamheten

Upptagna lin Leasingavtal Summa
Ingiende balans per 1 januari 2023 30118 1330 31448
Kassafloden -3 898 -760 -4 658
Poster som inte ingér i kassaflodet:
Valutakursjusteringar =797 20 =777
Lén frén NEFCO 14 908 14 908
Finansiella kostnader, netto, tillagt till upptagna lan 4321 4321
Utgaende balans per 31 december 2023 44 652 590 45 242
Kassafloden -5522 -607 -6 129
Poster som inte ingér i kassaflodet:
Valutakursjusteringar 1 669 17 1 686
Lén frén NEFCO 11636 11636
Finansiella kostnader, netto, tillagt till upptagna lan 6354 6354
Utgaende balans per 31 december 2024 58 789 0 58 789
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27. Ataganden och eventualforpliktelser
Ataganden
EIFO (tidigare Den Grenne Investeringsfond) och Nefco har en gemensamt stilld sékerhet i aktierna i Bawat A/S som sdkerhet for

betalningsdtaganden avseende ett befintligt 14n i Bawat A/S.

Legala eventualforpliktelser
Som sidkerhet for skulder till kreditinstitut har en pant pa 31 255 tkr stillts, bestdende av goodwill, immateriella rittigheter, vriga
installationer och inventarier, varulager samt kundfordringar.

28. Visentliga hindelser efter rikenskapsarets utging
Se Forvaltningsberittelse
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

(i tusental SEK) Noter 2024 2023
Summa rorelsens intikter 550 530
Ovriga externa kostnader 31 22927 -3497
Personalkostnader 32 - -
Summa rorelsekostnader -2 927 -3 497
Rorelseresultat -2377 -2 967
Resultat fran dotterforetag -41978 -89 737
Finansiella intékter 33 67 839
Finansiella kostnader 33 -1 055 -8
Finansiella intikter — netto -1128 831
Resultat fore skatt -45 343 -91 873
Inkomstskatt 34 - -
Arets resultat -45 343 -91 873

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som ovrigt totalresultat.

Periodens totalresultat motsvarar arets resultat.

40




MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

(i tusental SEK) Noter 31 december 2024 31 december 2023
TILLGANGAR

Finansiella tillgangar

Andelar i dotterforetag 35 150 000 150 000
Summa finansiella tillgangar 150 000 150 000
Omsittningstillgangar

Koncerninterna fordringar 661 111
Forskottsbetalningar och dvriga fordringar 479 974
Likvida medel 36 1457 936
Summa omsittningstillgangar 2597 2021
SUMMA TILLGANGAR 152597 152 021
(i tusental SEK) Noter 31 december 2024 31 december 2023
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 37 1203 846
Fritt eget kapital

Ytterligare tillfort kapital 299 005 270253
Balanserat resultat (inkl. arets resultat) -178 892 -133 549
Summa balanserade vinstmedel 120 113 136 704
Summa eget kapital 121 316 137550
Skulder

Upptagna lan 11 507 -
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 530 302
Koncerninterna skulder 19 244 14 169
Summa kortfristiga skulder 19 774 14 471
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 152597 152 021
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRING I EGET KAPITAL

Bundet eget . .
kapital Fritt eget kapital
Ytterligar Balanserat Summa eget
(i tusental SEK) Noter Aktiekapital e tillfort | resultat (inkl acg
. o kapital
kapital drets resultat)

Ingiende balans per 1 januari 2023 652 255160 -41 677 214135
Arets resultat och vrigt totalresultat - - -91 873 -91 873
Transaktioner med dgare i deras egenskap av
dgare
Aktieemission 22 194 18 608 - 18 802
Transaktionskostnader for aktieemission 22 -3 515 - -3 515
Utgaende balans per 31 december 2023 846 270 253 -133 550 137550
Arets resultat och vrigt totalresultat - - -45 343 -45 343
Transaktioner med dgare i deras egenskap av
dgare
Aktieemission 22 357 31867 - 32224
Transaktionskostnader for aktieemission 22 -3 115 - -3 115
Utgaende balans per 31 december 2024 1203 299 005 -178 892 121 316
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KASSAFLODESANALYS FOR MODERBOLAGET

(i tusental SEK) Noter 2024 2023
Kassaflode frin den lopande verksamheten

Rorelseresultat -2377 -2 967
- Erhéllen rénta 33 67 839
- Betald rinta 33 -1 160 -8

- Betalda inkomstskatter

Kassaflode frin den lopande verksamheten fore forindringar i

rorelsekapital -3470 -2136
Forindringar i rorelsekapital:

- Okning/minskning av fordringar -357 40
- Okning/minskning av skulder 627 4508
Kassaflode fran den lopande verksamheten -3200 2412

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Aktiedgartillskott 35 -41 978 -16 856

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Likvid fran aktieemission 22 32225 18 802
Transaktionskostnader for aktieemission 22 -3 116 -3 515
Upptagna lan 11 636

Upptagna lan koncernforetag 4955

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 45700 15 287
Nettookning/-minskning av likvida medel 522 843
Likvida medel per 1 januari 2024 935 92
Likvida medel per 31 december 2024 1457 935
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Noter till moderbolagets finansiella rapporter

29. Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciper som anvénts vid uppréttandet av dessa finansiella rapporter anges nedan. Dessa principer har
tillimpats konsekvent sdvida inget annat anges. Alla belopp &r i tusental SEK om inte annat anges.

32.1 Grund for upprittande

Moderbolagets redovisnings- och vérderingsprinciper foljer arsredovisningslagen samt Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Tillimpningen av RFR 2 innebér att moderbolaget i juridisk person
tillimpar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden s langt detta &r mojligt inom ramen for arsredovisningslagen,
tryggandelagen och med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Moderbolaget tillimpar andra redovisningsprinciper dn koncernen i de fall som anges nedan:

32.2 Uppstillningsform

Resultat- och balansrikning foljer arsredovisningslagens uppstéllningsform. Rapport dver fordndring av eget kapital foljer
koncernens uppstéllningsform men ska innehalla de kolumner som anges i arsredovisningslagen. Vidare innebér det skillnad i
bendmningar, jamfort med koncernredovisningen, frémst avseende finansiella intdkter och kostnader och eget kapital.

32.3 Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas enligt anskaffningsmetoden vilket innebaér att i

balansrdkningen redovisas innehaven till anskaffningsvédrde med avdrag for eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvérdet
inkluderas forvirvsrelaterade kostnader och eventuell villkorad kopeskilling. The

Nir det finns en indikation p4 att andelar i dotterforetag minskat i viirde gérs en berikning av tervinningsvirdet. Ar detta virde
lagre én

det redovisade virdet gors en nedskrivning.

32.4 Finansiella instrument

IFRS 9 tillimpas ej i moderbolaget. Moderbolaget tillimpar istéllet de punkterna som anges i RFR 2 (IFRS 9 Finansiella
instrument, sid. 3—10). Finansiella instrument varderas med utgangspunkt i anskaffningsvarde. Under efterf6ljande perioder
kommer finansiella tillgangar som &r anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt att redovisas i enlighet med ldgsta vardets
princip till det ldgsta av anskaffningsvérde och marknadsvirde.

Vid berikning av nettoforsiljningsvirdet pa fordringar ska principerna for nedskrivningsprévning och forlustriskreservering i IFRS
9 tillampas. For en fordran som redovisas till upplupet anskaffningsvirde pa koncernniva innebér detta att den forlustriskreserv som
redovisas i koncernen i enlighet med IFRS 9 &dven ska tas upp i moderbolaget.

32.5 Leasingavtal

Moderbolaget har valt att inte tillimpa IFRS 16 Leasingavtal, utan har istdllet valt att tillimpa RFR 2. Detta val innebér att ingen
nyttjanderittstillgdng och leasingskuld redovisas i balansrikningen. Leasingavgifterna redovisas som en kostnad linjart 6ver
leasingperioden.

30. Inkop och forsiljning mellan koncernforetag

2024 2023
Andel av arets totala inkdp som skett fran andra foretag i koncernen 20 % 15%
Andel av arets totala forsiljningar som skett till andra foretag i koncernen 100 % 100 %
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31. Ersittning till revisorerna

2024 2023
PwC
Revisionsuppdrag 370 754
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 95 190
Skatterddgivning - -
Ovriga tjénster - -
Summa 465 944
Med revisionsuppdrag avses granskning av &arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktdrens
forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller andra tjanster som foranleds
av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana dvriga arbetsuppgifter.
32. Ersittningar till anstillda
Inga andra erséttningar utgick till styrelseledaméterna. VD f6r Bawat Water Technologies AB dr anstélld i Danmark i det
rorelsedrivande bolaget Bawat A/S. Se not 7 for ersdttning till verkstéllande direktdren.
33. Finansiella intikter och kostnader
2024 2023
Rinteintékter fran koncernforetag - 797
Valutakursdifferenser - -
Ovriga rinteintiikter 67 42
Summa 6vriga rinteintikter och liknande resultatposter 67 839
Riénta upptagna lan 786 -
Ovriga rintekostnader 4 8
Valutakursdifferenser 265 -
Summa riintekostnader och liknande resultatposter 1055 8
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34. Inkomstskatt

skattefordran ej redovisats

2024 2023

Totalt redovisad skattekostnad 0 0
IAvstaimning av skattekostnader och redovisningsméssig forlust multiplicerad med aktuell bolagsskattesats:

2024 2023
Resultat efter finansiella poster -3 365 -2 136
Beriknad svensk inkomstskatt, 20,6 % -693 -440
Ej avdragsgilla kostnader - -
Skatteforluster och dvriga temporéra skillnader for vilka uppskjuten +693 +440

Totalt redovisad skattekostnad

Uppskjuten skatt

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skatteméssiga underskottsavdrag eller andra avdrag i den utstrickning som det &r
sannolikt att de kan tillgodogoras genom framtida beskattningsbara vinster. Ingen uppskjuten skattefordran redovisas da

moderbolaget inte har bedomt att kriterierna for att redovisa uppskjuten skatt i IAS 12 ar uppfyllda.

35. Andelar i koncernforetag

For rikenskapsaret 2024 2023
Belopp vid arets inging 150 000 200 324
Nyinvesteringar - -
Aktiedgartillskott 41978 39413
Resultat i dotterforetag -41 978 -89 737
Redovisat virde 150 000 150 000

36. Likvida medel
For rikenskapsaret 2024 2023
Banktillgodohavanden 1457 936
Summa 1457 936
37. Aktiekapital

Se koncernens not 22 for information om moderbolagets aktiekapital.
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38. Stillda sikerheter och eventualforpliktelser

Nordea har stillt ut garantier for bolagets betalningsétaganden till Euroclear. En deposition om 50 tkr har stéllts ut for att tdcka
atagandet.

EIFO (tidigare Den Grenne Investeringsfond) och Nefco har en gemensamt stilld sékerhet i aktierna i Bawat A/S som sékerhet for
betalningsdtaganden avseende ett befintligt 1an i Bawat A/S.

39. Nirstaende

For nirstaendetransaktioner och information kring utstillda 1an till nérstdendeparter, se not 25 for koncernen.

40. Visentliga hindelser efter rikenskapsirets utging

De finansiella rapporterna for 2024 har upprittats enligt fortlevnadsprincipen (going concern), vilket innefattar beddmningar av
tillgéngliga likvida medel och prognoser gjorda av bolaget. Bolaget har med framgéng tagit in nytt eget kapital i januari 2024 och
aterigen i januari 2025. I kombination med prognostiserade kassafloden fran den 16pande verksamheten &r ledningens och styrelsens
uppfattning att det finns tillrdckliga medel for rakenskapsaret 2025 och en bra bit in pa 2026. Om prognoserna inte infrias kan
atgdrder vidtas for att minska kostnader och investeringar samt att vid behov ta in ytterligare medel.

For ovriga visentliga hiandelser efter rdkenskapsarets utgéng, se koncernens not 30.
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41. Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

Disponeras enligt foljande att 6verfora i ny rdkning

Balanserat resultat 165 455 545
Arets resultat -45 342 956
120 112 589

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsdkrar att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med de internationella

redovisningsstandarderna IFRS sddana de antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens stéllning och
resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed och ger en

rittvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Forvaltningsberittelsen for koncernen och moderbolaget ger en réttvisande dversikt 6ver utvecklingen av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget

och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, den 25 april 2025

Klaus Nyborg Marcus Hummer
Styrelsens ordforande VD

Charlotte Hummer Vad

Steffen Jacobsen Lars H. Hansen

Revisionsberittelsen har ldmnats den dag som framgar av vér elektroniska underskrift
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Larsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Bawat Water Technologies AB, org.nr 559338-6443
Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Bawat Water Technologies AB for ar
2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stalining per den 31 december 2024 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat och kassafldde for
aret enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar foérenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrdkningen och rapport éver finansiell stalining for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi @r oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for
att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren fér beddmningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktdren avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sadkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sakerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del
av revisionsberattelsen.


http://www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar

A

pwc

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens
och verkstéllande direktorens forvaltning for Bawat Water Technologies AB for ar 2024 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortidpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéallande direktdren ska skoéta den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i dverensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktdren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

» pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Malmd den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Larsson
Auktoriserad revisor


http://www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar
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