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Finansinspektionen godkénde detta prospekt den 1 mars 2022. | enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 I6per giltighetsperioden
for detta prospekt till och med den 1 mars 2023, forutsatt att prospektet kompletteras med vederborliga tillagg enligt artikel 23 i ovan namnda forordning. Skyldigheten
att tillhandahalla tillagg till ett prospekt i fall nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter upphor efter att giltighetsperioden for prospektet har gatt ut.

Nasdaq First North Premier Growth Market ar en registrerad tillvaxtmarknad fér sma och medelstora féretag, i enlighet med direktivet om marknader for finansiella
instrument (EU 2014/65) sasom det implementerats i den nationella lagstiftningen i Danmark och Sverige, driven av en bors inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa
Nasdaq First North Premier Growth Market omfattas inte av samma bestammelser som emittenter pa en reglerad marknad, sasom definierats i EU-lagstiftningen
(implementerad i nationell ratt). De lyder istdllet under en mindre omfattande uppsattning av regler som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. Risken med att investera
i en emittent pa Nasdaq First North Premier Growth Market kan darfor vara hogre an vid investering i en emittent pa huvudmarknaden. Alla emittenter med aktier
upptagna till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market har en Certified Adviser som Gvervakar att reglerna efterlevs. Relevant Nasdag-bors godkanner ansékan
om upptagande till handel.
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

DEFINITIONER

Om inget annat anges géller foljande definitioner i detta Prospekt: Bawat, Bolaget
eller Koncernen avser emittenten Bawat Water Technologies AB, organisationsnummer
559338-6443, och om tillampligt, koncernen dar Bawat Water Technologies AB ar
moderbolaget. Dotterbolag avser det heldgda dotterbolaget Bawat A/S, organisations-
nummer 34053499. De kommersiella aktiviteter som beskrivs i Prospektet avser
aktiviteter i det 100 % dgda verksamhetsdrivande foretaget Bawat A/S. Erbjudandet
avser inbjudan till allmanheteni Sverige, Norge, Danmark och Finland att teckna units
("Units”) i Bawat. Euroclear avser Euroclear Sweden AB. Translution Capital avser
Translution Capital ApS, Kopenhamn. Nordic Issuing avser Nordic Issuing AB,
organisationsnummer 559338-2509, som agerar emissionsinstitut.

GODKANNANDEN

Prospektet ("Prospektet”) har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt enligt artikel 15
i Prospektférordningen (EU 2017/1129) (”Prospektférordningen”). Prospektet har
godkants av Finansinspektionen som behdrig myndighet i enlighet med artikel 20 i
Prospektforordningen. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt endast i den
man att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektforordningen. Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags
stod for vare sig emittenten eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta
Prospekt. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att
investera i dessa vardepapper.

Prospektet har 6versatts till engelska. Endast det svenska Prospektet har granskats
och godkants av Finansinspektionen. | handelse av diskrepans mellan Prospektet och
Oversattningen av Prospektet ska Prospektet ha foretrade. Bolaget har aven ansokt
om att Prospektet ska passporteras till Norge, Danmark och Finland. Prospektet
regleras av svensk ratt. Svensk domstol har exklusiv ratt att avgora tvist eller konflikt
som uppstar i samband med Prospektet och relaterade rattsfragor. Prospektet finns
tillgangligt pa Bolagets webbplats www.bawat.com, Finansinspektionens webbplats
www.fi.se, Avanzas webbplats www.avanza.se och Nordnets webbplats www.nordnet.se.

Det kommer inte att lamnas nagot erbjudande till allmdnheten om anmalan av Units
utanfor Sverige, Norge, Danmark och Finland. | andra medlemsstater inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet kan ett erbjudande om att teckna Units i Bawat endast
utnyttjas av kvalificerade investerare enligt undantaget i Prospektférordningen. Detta
Prospekt distribueras och riktar sig endast till personer som (i) befinner sig utanfér
Storbritannien, (ii) har professionell erfarenhet av affarer som ror investeringar och
som faller inom definitionen i artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and markets
Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, (iii) &r personer som omfattas av artikel
49(2)(a) till (d) i Financial Promotion Order (enheter med stor nettoférmogenhet),
eller (iv) ar personer till vilka detta Prospekt pa annat satt lagligen kan distribueras
(alla sddana personer benamns gemensamt relevanta personer). Personer som inte
ar relevanta personer ska inte vidta nagra atgarder eller forlita sig pa detta Prospekt
eller dess innehall. Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som detta Prospekt
avser ar endast tillgangliga for relevanta personer och kommer endast att genomféras
med relevanta personer.

Inga Units, ska erbjudas, tecknas, utnyttjas eller 6verlatas, direkt eller indirekt i eller
till Australien, Japan Kanada, USA, Nya Zeeland, Sydafrika, Hongkong Schweiz, Singapore
eller nagon annan jurisdiktion dar publicering eller distribution av Prospektet skulle
vara olagligt, kréva ytterligare registrering eller andra atgérder &n vad som kravs enligt
svensk, norsk, dansk eller finsk lagstiftning eller som pa annat satt skulle strida mot
reglerna i dessa jurisdiktioner eller som inte kan genomféras utan tillampning av
undantag i dessa jurisdiktioner. Anmalan av Units i strid med ovanstaende begrénsningar
kan vara ogiltig. Personer som mottar kopior av Prospektet ombeds av Bolaget att
informera sig om och folja sddana begransningar. Underlatenhet att félja de begrénsningar
som beskrivs ovan kan leda till Gvertradelse av tillamplig vardepapperslagstiftning.
Varken Units eller andra vardepapper som emitterats av Bawat har registrerats, eller
kommer att registreras enligt U.S. Securities Act fran 1933, i dess andrade lydelse,
eller enligt vardepapperslagstiftningen i ndgon annan delstat eller jurisdiktion i USA.
Vardepapper kommer inte heller att erbjudas, saljas eller pa annat satt 6verforas,
direkt eller indirekt, i eller till USA.

INVESTERINGSINFORMATION

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bawat, inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker, innan de fattar ett investeringsbeslut. Potentiella
investerare bor anlita egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6verviga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i Prospektet
samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person har fatt tillstand att lamna nagon
annan information eller géra nagra andra uttalanden dn de som finns i Prospektet.
Om detta dnda sker ska sadan information och sadana uttalanden inte anses ha
godkants av Bawat och Bolaget ansvarar inte for sadan information eller sadana
uttalanden. Varken offentliggérandet eller distribution av Prospektet, eller nagra
transaktioner som genomférs med anledning av Prospektet, ska under nagra
omstdndigheter anses innebdra att informationen i Prospektet ar korrekt och géllande

vid nagon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggérandet eller att det inte forekommit
nagon forandring i Bawat:s verksamhet efter namnda datum. Om vasentliga dandringar
gors i informationen i Prospektet kommer sadana dndringar att offentliggoras i enlighet
med bestdmmelserna om tillagg till prospekt enligt vad som anges i Prospektforordningen.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehaller framatriktad information som aterspeglar Bawats aktuella syn
pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”,
"bedéms”, "forvdntas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar” och liknande uttryck som
innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender,
och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information.
Framatriktad information &r till sin natur férenad med saval kdnda som okanda risker
och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter.
Framétriktad information utgoér inte nagon garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas
i framatriktad information. Faktorer som kan medféra att Bawats framtida resultat
och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”. Framatriktad
information i detta Prospekt galler endast per datumet for detta Prospekt. Bawat
lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande
omstandigheter annat an de som kravs enligt tillamplig lagstiftning.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller marknads- och branschinformation hanférlig till Bawats
verksamhet och den marknad dar Bawat bedriver sin verksamhet. Om inget annat
anges grundas sadan information pa Bawats analys av flera olika kallor, bland annat
publikationer inom medicinsk forskning och statistik fran olika kallor. Beskrivningar
av Bawats konkurrenssituation baseras pa Bawats egen bedémning och kdnnedom
om marknadsférhallanden.

Bransch- och marknadspublikationer anger regelmassigt att informationen dari harror
fran kallor som anses vara tillforlitliga, men att riktigheten och fullsténdigheten i sadan
information inte garanteras. Information i Prospektet fran tredje part har atergivits
korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts
av denna tredje part har inga sakférhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Bawat har dock inte gjort ndgon oberoende
verifiering av den information som tillhandahalls av tredje part varfor riktigheten och
fullstandigheten av informationen fran tredje parter som presenteras i Prospektet
inte kan garanteras.

Marknadsinformation och statistik ar till sin natur framatblickande, foremal for
osdkerhet, kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nddvandigtvis faktiska
eller framtida marknadsforhallanden. Sadan information ar baserad pa marknads-
undersckningar, vilka i sin tur baseras pa urval och subjektiva tolkningar och bedémningar,
daribland beddmningar om vilken typ av produkter, ldkemedel och transaktioner som
borde omfattas av den relevanta marknaden bade av de som utfér undersékningarna
och respondenterna. Foljaktligen bor potentiella investerare vara uppmarksamma pa
att finansiell information, marknadsinformation samt prognoser och uppskattningar
av marknadsinformation som aterfinns i detta Prospekt inte nodvandigtvis utgor
tillforlitliga indikatorer pa Bawats framtida resultat. Innehallet pa Bawats eller nagon
tredje parts webbplats som namns héri utgor inte del av detta Prospekt.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell information och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen 6verensstammer
inte siffrorna i vissa kolumner med de angivna totalsummorna. Férutom nar sa
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet reviderats eller granskats av
Bawats revisor. Alla belopp anges i svenska kronor (SEK) om inte annat uttryckligen
anges. Med MSEK avses miljoner svenska kronor och med TSEK avses tusen svenska
kronor. Med USD avses amerikanska dollar, med MUSD avses miljoner amerikanska
dollar, med TUSD avses tusen amerikanska dollar. Med EUR avses euro, med MEUR
avses miljoner euro och med TEUR avses tusen euro.

NASDAQ FIRST NORTH PREMIER GROWTH MARKET STOCKHOLM
Bawat har ansokt om listning pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm (”First
North”) som drivs av Nasdaq Stockholm AB. First North &r en tillvaxtmarknad fér sma
och medelstora foretag, i enlighet med direktivet om marknader for finansiella
instrument (EU 2014/65) sésom det implementerats i den nationella lagstiftningen i
Danmark och Sverige, driven av en bérs inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa First
North omfattas inte av samma bestammelser som emittenter pa en reglerad marknad,
sasom definierats i EU-lagstiftningen (implementerad i nationell ratt). De lyder istallet
under en mindre omfattande uppsattning av regler som ar anpassade for mindre
tillvdxtbolag. Risken med att investera i en emittent pa First North kan darfor vara
hogre an vid investering i en emittent pd huvudmarknaden. Alla emittenter med aktier
upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna
efterlevs. Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB ar Bawats Certified Adviser.
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DOKUMENT SOM INFORLIVATS
GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvisning
sker, ska lasas som en del av Prospektet. Informationen som anges nedan som en del av féljande dokument ska anses vara inforlivad i
Prospektet genom héanvisning. Kopior av Prospektet och de dokument som inférlivats genom héanvisning kan erhallas elektroniskt fran
Bawat via Bolagets webbplats, www.bawat.com/investor, eller direkt fran Bolaget i pappersformat pa Bolagets huvudkontor pa adressen:
Bawat Water Technologies AB, c¢/o Advokatfirman Lindahl KB, P.O. Box 5898, SE-102 40 Stockholm. De delar av dokumenten som inte
inforlivats genom hanvisning ar antingen inte relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande information pa annan plats i
Prospektet.

Observera att informationen pa Bawats webbplats, eller andra webbplatser som hanvisas till, inte ingar i Prospektet sdvida inte

informationen inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Informationen pa Bawats webbplats, eller andra webbplatser som hénvisas
till i Prospektet, har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.

Bawat Water Technologies AB:s finansiella rapport 5 oktober - 31 december 2021 (reviderad)

Balansrakning Sida 2
Noter Sida 5
Revisionsberattelse Sida 7

Den finansiella rapporten fér den 5 oktober - 31 december 2021 finns pa féljande lank: https://investor.bawat.com

Bawat A/S arsredovisning 2020 och 2021 (reviderad)

Resultatrakning Sida 8
Balansrakning Sida 9-10
Redovisning 6ver férandringar i eget kapital Sida 11
Noter Sida 12-24
Revisionsberattelse Sida 2

Arsredovisning for 2020 och 2021 finns pa foljande lank: https://investor.bawat.com

Bawat A/S ytterligare finansiell information enligt IFRS 2021 (ej reviderad)

Koncernresultatrakning Sida 4
Koncernbalansrakning Sida 2-3
Redovisning 6ver forandringar i eget kapital (koncern) Sida 6
Kassaflédesrapport (koncern) Sida 7
Noter Sida 4-5

Ytterligare finansiell information fér rakenskapséret 2021 finns pa foljande lank: https://investor.bawat.com
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SAMMANFATTNING

Inledning

1.1 Véardepappren
och ISIN-kod

1.2 Bolagsinformation

1.3 Behorig
myndighet

1.4 Godkannande
av prospekt

1.5 Inledning
och varningar

Erbjudandet avser Units bestaende av nyemitterade aktier och teckningsoptioner i Bawat Water Technologies
AB. De nya aktierna kommer att emitteras under ISIN-koden SE0017487424. Teckningsoptionerna av
serie TO1 kommer att emitteras under ISIN-kod SE0017563265.

Bawat Water Technologies AB organisationsnummer 559338-6443

Bolagets adress: Bawat Water Technologies AB, ¢/o Advokatfirman Lindahl KB, P.O. Box 5898, SE-102 40 Stockholm
BeséGksadress: Agern Allé 5A, 2970 Hgrsholm, Denmark

Telefon: +45 8870 8803

Webbplats: www.bawat.com

Bolagets identifieringskod (LEI): 984500010F53A1A3F451

Detta Prospekt granskades och godkdndes av Finansinspektionen som ar behdrig myndighet enligt
Prospektférordningen. Bestksadressen for Finansinspektionen ar Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm.
Postadressen ar Box 7821, 103 97 Stockholm. Telefonnummer ar +46 (8) 408 980 00. Webbplatsen ar www.fi.se

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 1 mars 2022.

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla investeringsbeslut
bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Investerare kan férlora hela eller
delar av det investerade kapitalet.

Nar ett yrkande relaterat till informationen i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare
som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att
Oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart
de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive 6versattningar av denna, men enbart om
sammanfattningen &ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av
EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berorda
vardepapperen.

Viktig information om Bawat Water Technologies AB

2.1 Om Bolaget

Bawat Water Technologies AB ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i enlighet med svensk lag och
Aktiebolagslagen (2005:551). Bawat bedriver sina kommersiella aktiviteter genom sitt dotterbolag Bawat
A/S fran anlaggningar i Hersholm, Danmark. Bawats styrelse bestar av Klaus Nyborg, Charlotte Hummer
Vad, Thomas S. Knudsen och Peter Stokbro. Bolagets ledande befattningshavare bestar av Marcus Peter
Hummer (verkstallande direktor) och John Bo Henriksen (ekonomichef).

Bawat marknadsfor sitt patenterade varmebaserade system for ballastvattenhantering ("BWMS”) globalt,
en kostnadseffektiv, flexibel, och hallbar l16sning pa problemet med ballastvattenbehandling. Medan
ballastvatten ar vasentligt for modern sjofart, ar det daven ett ekologisk, ekonomiskt och halsomassigt
problem pa grund av de mangder av marina arter och patogener som oavsiktligt 6verfors mellan ekosystem
nar ballastvatten dumpas. Med hjdlp av annars oanvand extra motorvarme ombord for att uppna
pastorisering, erbjuder Bawats system flera fordelar framfoér andra tekniker fér ballastvattenbehandling.
Forutom férsumbar driftskostnad och miljépaverkan inkluderar férdelarna battre effektivitet, avsaknad
av skadliga kemikalier, och inte minst en férmaga att fungera lika val i havsvatten, brackt vatten och
sOtvatten. Bawats varmebaserade system passar som en I6sning ombord pa fartyg och i containerbaserade
installationer i hamn (landbaserade) och &r det enda varmebaserade systemet for ballastvattenbehandling
pa marknaden i dag. Systemet ar godkdnt av bade Internationella sjofartsorganisationen ("IMQ”) och
USA:s kustbevakning.
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Aktiedgare
Tabellen nedan listar alla aktiedgare som innehar mer dn 5% av aktierna i Bolaget per Prospektets datum.

Namn Antal aktier Andel roster och kapital
Homarus Holding A/S’ 6930228 22,49 %
Selfinvest ApS? 6900 000 22,39 %
Klaus Nyborg3 5043 657 16,37 %
AkademikerPension4 4 805 277 15,59 %
AASN Holding A/S5 1700001 552 %
Totalt 25379163 82,35%
Totalt antal aktier i Bawat Water Technologies AB 30819 213 100,00 %

1Agda och kontrollerade av Bawats VD Marcus P. Hummer och hans familj. Marcus P. Hummer &ger ocksa personligen 249 999 aktier.
2jgda och kontrollerade av Torben @stergaard-Nielsen och hans familj

3Direktsgda eller dgda genom det heligda och kontrollerade investeringsforetaget Return ApS

“4Dansk pensionsfond som innehas av ungefar 140 000 medlemmar (www.akademikerpension.dk)

SAgda och kontrollerade av Aage Sgndergaard Nielsen och hans familj

Bawat A/S finansiella rapporter for rakenskapsaren som slutade den 31 december 2021 respektive 2020
upprattades ursprungligen i enlighet med danska GAAP och reviderades av Pricewaterhouse Coopers.
Dessa rakenskaper &r inférlivade genom hanvisning. Fér dndamaélen i tabellen nedan har Bawat A/S
rakenskaper @ndrats till IFRS av men inte reviderats. Beloppen anges i tusen DKK om inget annat anges.

2.2 Viktig finansiell
information

Bawat Water Technologies AB:s finansiella rapport for perioden 5 oktober — 31 december 2021 har
uppréttats | enlighet med IFRS och has reviderats av Ohrlings PricewaterhouseCoopers. Beloppen anges

i SEK om det inte uttryckligen framgar annat.

Reviderat Oreviderat
Resultatrikning 5/10 -31/12, 20219 Rékenskapsar 2021t Rikenskapsar 202017k
Bolag Bawat Water Technologies AB Bawat A/S Bawat A/S
Redovisningsprinciper IFRS IFRS IFRS
Forsaljning - 7 861 6742
Bruttovinst/férlust - -2 467 -2567
Ovriga rorelseintiakter - 6 1190
Ovriga rorelsekostnader - 0 14
Personalkostnader - 11976 10833
Avskrivningar - 6415 5417
Finansiella intakter - 1986 893
Finansiella kostnader - 3416 3153
Finansiella nettointdkter - -1430 -2 260
Resultat fore skatt -22 282 -19 901
Skatt pa resultat 247 4723
Periodens resultat -22 035 -15178
Reviderat Oreviderat
Balansrikning 5/10 -31/12, 20219 Rikenskapsar 20210 Rikenskapsar 2020tk
Bolag Bawat Water Technologies AB Bawat A/S Bawat A/S
Redovisningsprinciper IFRS IFRS IFRS
Immateriella tillgangar - 30000 34 445
Materiella anlaggningstillgdngar - 1386 556
Finansiella tillgdngar - 201 207
Uppskjuten skattefordran - 0 0
Totala anlaggningstillgangar - 31587 35208
Omsattningstillgangar - 3302 4135
Anlaggningstillgangar 25 3455 5583
Summa tillgangar 25 38344 44926
Summa eget kapital 25 -5584 4156
Summa langfristiga skulder - 31920 33615
Summa kortfristiga skulder - 12 008 7 155
Totala skulder - 43928 40770
Summa eget kapital och skulder 25 38344 44 926



2.3 Viktiga risker som

paverkar Bolaget

Bawat

Reviderat Oreviderat
Kassafléde 5/10-31/12,2021"*W  Rikenskapsar 2021  Rékenskapsar 2020
Bolag Bawat Water Technologies AB Bawat A/S Bawat A/S
Redovisningsprinciper IFRS IFRS IFRS
Kassaflode fran den I6pande verksamheten - -10 266 -7 609
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -1335 -1583
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 25 9496 -486
Totalt kassaflode 25 -2 105 -9677

Reviderat Oreviderat
Nyckeltal 5/10-31/12,2021%%  Rikenskapsar 2021°¥  Rikenskapsar 20201
Bolag Bawat Water Technologies AB Bawat A/S Bawat A/S
Redovisningsprinciper IFRS IFRS IFRS
Bruttomarginal’ - 23% 14%
EBITDA-marginal’ - -184% -214%
Rorelsemarginal’ - -265% -262%
Vinstmarginal’ - -283% -295%
Soliditet? (%) 100% -15% 20%
Vinst per aktie’ - -2 -2
Eget kapital per aktie! 1 -1 1

"Definieras av Bolagets tillimpliga redovisningsprinciper och anses darfor inte vara ett alternativt prestationsmatt enligt ESMA:s riktlinjer

Bawat kanske inte kan hantera snabb tillvaxt effektivt

Bolagets affarsstrategi kraver anstallning av ett betydande antal nya anstallda under de kommande aren,
bade inom teknik och inom forsaljnings- och marknadsforingsfunktioner. Vissa av dessa anstallda kan
vara beldgna utanfor det danska huvudkontoret. Det finns en betydande konkurrens om kunniga ingenjorer
och forséljningspersonal inom sjofarts- och miljétekniksbranscherna, och det kan vara svarare @n vantat
for Bolaget att identifiera och attrahera sadana anstallda. Dessutom kommer nya medarbetare inte att
omedelbart att arbeta med full kapacitet och effektivitet, och Bolaget kommer att behdva anvanda
chefsresurser for att ta emot och utbilda sina nya medarbetare for att framgangsrikt integrera dem i
Bolagets organisation och arbetsfloden. Det forvantade hogre antalet anstallda kommer ocksa att krava
att Bolaget antar nya arbetsprocesser och system for att forbli smidigt och kostnadseffektivt. Om Bawat
inte kan hantera den férvantade tillvéxten av anstéllda och aktiviteter under de kommande aren kan det
handa att Bolaget i slutdndan inte kan na sina strategiska mal. Bawat anser att risken for att de inte
kommer att kunna hantera sin forvantade tillvaxt ar medelhog. Bolaget bedomer att risken, om den
realiseras, skulle ha en stor negativ inverkan pa Bawats kommersiella framtidsutsikter.

Manga av konkurrenterna ar mycket storre 4n Bawat

De flesta av Bolagets konkurrenter &r storre an Bawat och har fler tillgangliga resurser for FoU (Forskning
och utveckling), ekonomi och forséljning samt marknadsforing. Flera & multinationella foretag med
omfattande resurser och arbetskraft. Marknaden for byggandet av nya fartyg ar relativt koncentrerad till
ett fatal lander (som Kina, Sydkorea och Japan) och konkurrenter i dessa regioner kan fa en fordel genom
att vara narmare kunden. Vissa av Bawats konkurrenter ags eller kontrolleras av internationella
industrikoncerner som Hyundai Heavy Industries, Samsung Heavy Industries och Mitsubishi Heavy
Industries som ocksa ar bland varldens storsta skeppsbyggare. Bawat anser att risken for att inte kunna
konkurrera effektivt pd en marknad som domineras av storre aktérer ar medelhog till hog. Bolaget
bedomer att risken, om den realiseras, skulle ha en stor negativ inverkan pa Bawats kommersiella
framtidsutsikter.

Marknaden kanske inte accepterar Bawats varmebaserade system

Bawats framgang beror pa dess férmaga att utveckla och marknadsféra produkter som kunderna kanner
igen och accepterar som tillforlitliga, hallbara och kostnadseffektiva. De flesta potentiella kunder har
begransad kunskap om, eller erfarenhet av, Bolaget och dess produkter. Ingen av Bolagets konkurrenter
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erbjuder varmebaserade system, och savitt Bolaget kdnner till genomgar fér ndrvarande inget annat
varmebaserat system certifieringsprocesserna med IMO och USA:s kustbevakning. Marknadens allmanna
medvetenhet om fordelarna med ett varmebaserat system for att behandla ballastvatten ar darfor
begransad. Bolagets storsta konkurrenter spenderar betydande globala marknadsféringsresurser pa att
framja andra system for behandling av ballastvatten som inte ar varmebaserade. Bawat anser att risken
att marknaden inte kommer att acceptera dess produkter ar |ag till medelh6g. Bolaget bedémer att risken,
om den realiseras, skulle ha en stor negativ inverkan pa Bawats kommersiella framtidsutsikter.

Viktig information om aktierna

3.1

3.2

3.3

3.4

Aktiernas
rattigheter

Aktiehandel pa
First North Premier
Growth Market

Garantier som
vardepappren
omfattas av

Vasentliga risker
som ér specifika
for vardepapperen

Bolagets aktier ar denominerade i SEK, ar utstdllda till innehavaren och ar emitterade enligt svensk ratt
och bestammelserna enligt aktiebolagslagen (SFS 2005:551). Alla Bolagets aktier ar fullt betalda, fritt
Overlatbara och av samma aktieslag. Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bawat, inklusive
rattigheterna enligt bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen.

Aktiekapital
Fore Erbjudandet uppgick aktiekapitalet i Bawat till 508 517,0145 SEK fordelat pa 30 819 213 aktier med
0,0165 SEK vardera i kvotvarde.

Rostratt
Varje aktie berattigar till en (1) rost vid Bawats bolagsstdimma. Varje aktiedgare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bawat.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller
kvittningsemission har aktiedgare som huvudregel enligt aktiebolagslagen foretradesratt att teckna
sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.

Rétt till utdelning, andel av Bawats vinst och behallning vid likvidation
Samtliga aktier ger lika ratt till utdelning samt till Bawats tillgangar och eventuellt 6verskott i handelse
av likvidation.

Beslut om utdelning fattas av bolagsstamman. Ratten till utdelning tillfaller den som &r registrerad i den
av Euroclear forda aktieboken pa av bolagsstdmman beslutad avstamningsdag.

Bawat har ingen utdelningspolicy och har hittills inte utbetalat nagon utdelning till sina aktiedgare.
Bawat befinner sig for narvarande i en kommersiell expansionsfas och planerar att aterinvestera
eventuella vinster i Bolagets fortsatta utveckling. Ingen utdelning forvantas betalas ut under de narmaste aren.

Bawats aktier kommer att handlas pa First North Stockholm som &r en multilateral handelsplattform och
tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag som inte har samma réttsliga status som en reglerad
marknad. Handelsplatsen drivs av Nasdaq Stockholm AB.

Vardepappren omfattas inte av garantier.

Framtida erbjudanden och risk fér utspadning

Aven om Bawat for narvarande inte forutser det, kan det i framtiden hianda att Bawat maste emittera
nya aktier, units eller andra aktiebaserade vardepapper, till exempel om Bolagets kommersiella expansion
tar langre tid, blir dyrare dn vad som foér narvarande forvantas, eller om nya affarsmajligheter uppstar.
Nyemissioner och aktiebaserade instrument som teckningsoptioner och konvertibla lan kan paverka
marknadspriset pa Bolagets aktier negativt och kommer att minska befintliga aktiedgares proportionella
dgande och andel av rosterna i Bolaget. Bawat bedémer sannolikheten for denna risk som hog. Bolaget
beddmer att risken, om den forverkligas, skulle medféra medelstora negativa konsekvenser for aktieagaren.
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Viktig information om Erbjudandet

4.1 Viktiga termer
och tidsplan

Erbjudandet

Erbjudandet bestar av 2 300 000 Units i Bolaget (exkluderat Overteckningsoptionen). En Unit bestar av
3 aktier och 1 teckningsoption av serie TO1 som emitteras vederlagsfritt. Erbjudandet riktar sig till
allmédnheten i Sverige, Norge, Danmark och Finland.

Erbjudandepris

Erbjudandepriset ar 19,5 SEK per Unit, motsvarande 6,5 SEK per aktie. Teckningsoptionerna i serie TO1
emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej. Erbjudandepriset motsvarar ett varde pa Bolaget om cirka
200 miljoner SEK fére Erbjudandet och faststélldes av Bolagets styrelse baserat pa marknadspotentialen
for Bolagets |6sning for ballastvattenhantering samt jamférelser med redan noterade jamforbara féretag
inom sjofarts- och vattenbehandlingsindustrin.

Teckningsoptionerna

Varje teckningsoption av serie TO1 berattigar innehavaren att teckna sig for 1 ny aktie i Bolaget under
en 14-dagars period som foljer offentliggérandet av Bolagets Q1-rapport for 2023. Teckningskursen for
utnyttjandet av teckningsoptionerna kommer motsvara 70 procent av det volymviktade genomsnittspriset
for Bawats aktie pa Nasdaq First North Premier Growth Market under de tio handelsdagar som slutar tva
handelsdagar fore offentliggérandet av Bolagets Q1-rapport for 2023, men minst 6,2 SEK och maximalt
13 SEK. Om alla teckningsoptioner utnyttjas kommer Bolaget att erhalla ytterligare 44,9 miljoner SEK fore
kostnader.

Overteckningsoptionen
Erbjudandet inkluderar en option att emittera ytterligare 1 150 000 Units om overteckning sker
("Overteckningsoptionen”).

Inlamning av anmalningssedlar

Anmalan av Units ska ske under perioden fran och med den 3 mars 2022 till och med den 17 mars 2022,
bada dagarna inkluderade. Anmélan gors genom att fylla i och underteckna den anmaélningssedel som
finns tillgangligt pa Bolagets webbplats www.bawat.com samt pa Nordic Issuings hemsida www.nordic-issuing.se.
Anmadlningssedel ska ha inkommit till Nordic Issuing senast den 17 mars 2022 kl. 15.30 CET. Inscannad
anmalningssedel accepteras. Anmalningssedlar som sands per post bor avsdandas i god tid fore sista dagen
i anmalningsperioden. Ofullstandig, svarlaslig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende liksom anmalningssedlar som avser anmadlan av mindre d@n minsta antal om 250 Units.
Endast en (1) anmalningssedel per anmalare kommer att beaktas. Om fler anmaélningssedlar insdndes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas.

Teckningsforbindelser

Vissa befintliga aktiedgare, inklusive medlemmar i Bolagets styrelse och ledningsgrupp, samt en grupp
nya investerare har atagit sig att teckna Units i Erbjudandet till ett belopp om 23,3 MSEK, motsvarande
52 procent av Erbjudandet exklusive Overteckningsoptionen.

Lock-up-atagande

Bolagets aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 5% av Bolagets aktiekapital fore Erbjudandet
har atagit sig att inte Gverlata, pantsatta eller pa annat satt avyttra aktier i Bawat som innehas vid
tidpunkten for Erbjudandet under en period om tolv (12) ménader fran dagen for Erbjudandets
genomférande. 85,8% av de utestaende aktierna i Bolaget vid tidpunkten fér Prospektet omfattas darfor
av lock-up-atagandet.

Tilldelning

I hdndelse av 6verteckning kommer styrelsen i Bawat att besluta om tilldelningen av Units med syfte att
uppna en god aktiedgarbas och en bred spridning av aktierna bland allmdnheten for att underlatta en
regelbunden och likvid handel i Bolagets aktier pa First North. Tilldelningsbeslutet kommer att ske helt
diskretionart och det finns ingen garanti for tilldelning.

Férvantad tidsplan

Anmadlningsperiod 3 mars — 17 mars 2022, bada dagarna ingar

Publicering av Erbjudandets utfall 22 mars 2022

Registrering av nya aktier och teckningsoptioner hos Bolagsverket 24 mars 2022

Likviddag for Units i Erbjudandet Ombkring 25 mars 2022

Forsta handelsdagen pa Nasdaq First North Premier Growth Market Sweden Omkring 28 mars 2022
9



4.2 Motiven for
Erbjudandet och
anvandning av
emissionslikviden

Bawat

Anmalan via Nordnet

Nordnetkunder i Sverige, Norge, Danmark, och Finland kan anméla sig via Nordnets internettjanst. Anmalan
om intresse av Units kan ske via Nordnets internettjanst och lamnas in fran och med den 3 mars 2022 till
och med den 17 mars 2022 kl. 15.30 CET. For att inte riskera att forlora ratten till tilldelning maste
Nordnetkunder ha tillrackliga likvida medel pa sitt konto fran och med den 16 mars 2022 kl. 23.59 CET
till och med likviddagen som beraknas intraffa den 25 mars 2022.

Anmadlan via Avanza

Depdkunder hos Avanza kan anmala sig via Avanzas internettjanst fran och med den 3 mars 2022 till och
med den 17 mars 2022, kl. 15.30 CET. For att sakerstalla att ingen som har anmalt sig och tilldelats Units
forlorar ratten till dessa behover depdkunder hos Avanza ha tillrdckligt med likvida medel for betalning
av tilldelade Units pa deras depa fran och med den 16 mars 2022 kl. 23.59 CET till och med likviddagen
som beraknas intraffa den 25 mars 2022.

Utspéadning till féljd av Erbjudandet

Erbjudandet (exklusive teckningsoptioner) kommer att resultera i en utspadning pa hogst 18,3 % i hdandelse
av att Erbjudandet fulltecknas. Om Overteckningsoptionen och alla tillhérande teckningsoptioner i serie
TO1 fran Erbjudandet utnyttjas kommer antalet utestdende aktier att 6ka motsvarande en total utspadning
om cirka 30,9 %.

Kostnader kopplade till Erbjudandet
Bolaget har kostnader om cirka 5 MSEK kopplade till Erbjudandet.

Motiven fér Erbjudandet

Den fullstdndig implementering av IMO:s konvention om hantering av ballastvatten (“konventionen”)
fran september 2024 innebar i praktiken att praktiskt taget alla nya fartyg i dag (cirka 1 700 nybyggda
fartyg 6ver hela varlden per ar) kommer att levereras med ett ballastvattenbehandlingssystem ombord.
Ytterligare cirka 40 000 befintliga fartyg kommer att behova ett ballastvattenbehandlingssystem som
eftermonteras under de kommande aren. Vidare anser Bolaget att hamnar runt om i varlden kommer
att fa en fordel av att kunna erbjuda tjanster inom hamnbaserad ballastvattenbehandling for fartyg som
av en eller annan anledning inte kan uppfylla kraven. Bawat ar verksamt inom alla tre marknadssegment,
vilket Bolaget uppskattar representerar en kombinerad marknadsmoéjlighet om minst 10 miljarder USD.

Bolaget uppskattar att mer an 18 miljoner EUR totalt har spenderats sedan 2011 for att utveckla sitt
varmebaserade ballastvattenbehandlingssystem. De tekniska riskerna med l6sningen har eliminerats och
den forsta kommersiella forsaljningen dgde rum 2019, med god efterféljande dragkraft pa marknaden
och ytterligare installationer trots coronapandemin. Men for att verkligen fanga den méjlighet som den
unika Bawat-l6sningen innebar behdvs mer kapital for att starka bland annat Bolagets férsaljnings- och
marknadsforingsfunktioner. Pa en global marknad for foretag mot féretag kommer dessutom en stark
balansrakning i kombination med den 6ppenhet och det goda rykte som en marknadsnotering ger, enligt
styrelsens asikt, att ytterligare starka Bawats konkurrensposition.

Anvandning av emissionslikviden
Emissionslikviden fran Erbjudandet om 44,9 miljoner SEK fére kostnader kommer att anvandas till Bolagets
kommersiella mal under féljande rubriker (sorterat i prioritetsordning):

e Forséljning och marknadsforing (cirka 50-60 % av Erbjudandet)
Merparten av emissionslikviden fran Erbjudandet kommer att riktas mot att expandera Bolagets
globala forsaljningsnatverk for att sdkerstalla varumarkeskdannedom och teknikkdannedom i alla
relevanta regioner. Detta kraver en kombination av investeringar for att anstalla ytterligare forsaljnings-
och marknadsféringspersonal och fortsatt utveckling av Bolagets indirekta forsaljningskanaler,
inklusive dess internationella natverk av forsaljningsagenter.
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e Investeringar (cirka 20-25 % av Erbjudandet)
Aven om det ar en viktig del av Bolagets affarsstrategi att driva en affirsmodell med |ag kapitalbindning
kommer Bolaget att gora utvalda investeringar i containerversioner av landbaserade system for att
stodja Bolagets innovativa tjanstemodell. Dessa investeringar kommer att goras for att se till att den
redan identifierade efterfragan pa hyresutrustning tillgodoses sa snart som majligt.

e Organisation (cirka 10-15 % av Erbjudandet)
En mindre del av emissionslikviden kommer att anvandas for att tacka kostnaderna for att bygga ut
en teknisk stod- och utférandeorganisation.

Om Overteckningsoptionen utnyttjas och teckningsoptionerna av serie TO1 leder till ytterligare emissionslikvid
pa upp till 67,3 MSEK fore avdrag for kostnader, kommer Bolaget att utnyttja denna ytterligare emissionslikvid
for att vidare 6ka sina forsaljnings- och marknadsforingsaktiviteter.

Styrelsen anser att det aktuella rérelsekapitalet per dagen for Prospektet inte ar tillrackligt for den
kommande tolvmanadersperioden. Bawats likviditetsprognos indikerar att det tillgdngliga kassaflodet
fran den lopande verksamheten forvantas vara uttémt senast i April 2022 och att underskottet uppgar
till cirka 20 MSEK under den kommande tolvmanadersperioden.

Rérelsekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna ska tackas av emissionen av Units som genomfors
i samband med Erbjudandet, vilket skulle kunna férse Bolaget med en emissionslikvid om 44,9 MSEK
efter avdrag av transaktionskostnader om cirka 5 MSEK. Bolaget har i samband med Erbjudandet erhallit
bindande teckningsataganden om 23,3 MSEK motsvarande cirka 52 % av Erbjudandet.

Om Erbjudandet genomfors kommer Bolaget att ha tillrackligt med rorelsekapital tillgangligt for Bolagets
planerade verksamhet under minst tolv manader efter forsta handelsdagen pa First North. Om Erbjudandet
inte skulle genomféras ar det styrelsens avsikt att anskaffa nytt kapital fran befintliga aktiedgare och/eller
nya privata investerare. Om sadan alternativ finansiering inte blir tillgdnglig kommer Bawat att 6vervaga
andra l6sningar sasom att minska Bolagets kostnader, avyttra tillgdngar och/eller genomféra vissa
forandringar i Bawats affarsplan eller organisation.

Intressekonflikter

Det finns inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméterna och de
ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bawat och deras privata intressen och/eller ataganden.
Flera styrelseledamoter och foretradare for foretagsledningen har dock vissa ekonomiska intressen i
Bawat, antingen direkt eller indirekt, genom dgande av aktier eller andra vardepapper i Bawat. Inga av
styrelseledaméterna eller ledande befattningshavare har valts eller utsetts till foljd av sarskilda
overenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.
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ANSVARIGA PERSONER,
INFORMATION FRAN TREDJE PART
OCH BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen fér Bawat ansvarar for innehallet i detta Prospekt. Enligt styrelsens kinnedom 6verensstammer den information som ges i
Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle paverka dess innebdrd har utelamnats. Nedan anges Bawats

styrelsesammansattning per datumet for Prospektet.

Namn

Klaus Nyborg
Charlotte H. Vad
Thomas S. Knudsen

Peter Stokbro

GODKANNANDE FRAN
FINANSINSPEKTIONEN

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen som behorig
myndighet enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkédnner detta Prospekt enbart
i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta
godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod for vare sig
emittenten som ar foremal fér detta Prospekt eller kvaliteten pa
de vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bor gora
sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i
dessa vardepapper som anges i Prospektet. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
férordning (EU) 2017/1129.

Referenser

Marknadsreferenser och andra referenser

Befattning
Ordférande
Vice ordférande
Ledamot

Ledamot

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Styrelsen forsakrar att information fran tredje part har atergivits
korrekt och att savitt Bawat kdnner till och kan utréna av information
som offentliggjorts av denna tredje part - har inga sakférhallanden
utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet baseras pa styrelsens
och ledningens bedémningar om inget annat anges. Vissa delar av
Prospektet hanvisar till information pa webbplatser. Informationen
pa dessa webbplatser utgér inte en del av Prospektet, sdvida inte
informationen har inforlivats genom hanvisning, och har inte
granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Information fran tredje part som anvands i Prospektet listas nedan
under “Referenser”.
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Globallast.imo.org/ballast-water-as-a-vector/index.html

&
8 FAO (Food and Agriculture Organization of the United Nations): The state of world fisheries and aquaculture, 2018
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ResearchAndMarkets: Ballast Water Treatment Market, Forecast from 2021 to 2026. April 2021.
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BAKGRUND
OCH MOTIV

BAKGRUND

Bawat marknadsfor sitt patenterade varmebaserade BWMS-system
globalt, en kostnadseffektiv, flexibel och hallbar [6sning pa problemet
med ballastvattenbehandling. Aven om ballastvatten dr nddvandigt
for modern sjofart, medfér det ocksa ekologiska, ekonomiska och
halsorelaterade problem pa grund av den mangd marina arter och
patogener som oavsiktligt 6verfors mellan ekosystem nar ballastvatten
dumpas. Bawats systemet anvander annars bortkastad 6verskottsvarme
ombord for att uppna pastorisering och erbjuder flera fordelar
jamfort med andra tekniker for ballastvattenbehandling. Férutom
férsumbara driftkostnader och miljopaverkan inkluderar férdelarna
battre effektivitet, franvaro av skadliga kemikalier, och inte minst,
en férmaga att fungera lika bra i havsvatten, brackt vatten och
sotvatten. Bawats systemet lampar sig for fartygslosningar ombord
och for containeranlaggningar i hamn (landbaserade) och ar det
enda varmebaserade systemet pa marknaden idag. Systemet har
godkdnts av bade Internationella sjéfartsorganisationen (“IMQ”)
och USA:s kustbevakning.

MOTIV

Den fullstandig implementering av IMO:s konvention om hantering
av ballastvatten (“konventionen”) fran september 2024 innebar i
praktiken att praktiskt taget alla nya fartyg i dag (cirka 1 700
nybyggda fartyg 6ver hela varlden per ar) kommer att levereras
med ett ballastvattenbehandlingssystem ombord. Ytterligare cirka
40 000 befintliga fartyg kommer att behdva ett ballastvatten-
behandlingssystem som eftermonteras under de kommande aren.
Vidare anser Bolaget att hamnar runt om i varlden kommer att fa
en fordel av att kunna erbjuda tjanster inom hamnbaserad
ballastvattenbehandling for fartyg som av en eller annan anledning
inte kan uppfylla kraven. Bawat &r verksamt inom alla tre
marknadssegment.

Bolaget uppskattar att mer an 18 miljoner EUR totalt har spenderats
sedan 2011 for att utveckla sitt varmebaserade system for behandling
av ballastvatten. De tekniska riskerna med l6sningen har eliminerats
och den forsta kommersiella forsaljningen dgde rum 2019, med
god efterfoljande dragkraft pa marknaden och ytterligare installationer
trots coronapandemin. Men for att verkligen fanga den mojlighet
som den unika Bawat-l6sningen innebdr behdvs mer kapital for
att starka bland annat Bolagets forséljnings- och
marknadsféringsfunktioner. Pa en global marknad for foretag mot
foretag kommer dessutom en stark balansrdkning i kombination
med den 6ppenhet och det goda rykte som en marknadsnotering
ger, enligt styrelsens asikt, att ytterligare stdrka Bawats
konkurrensposition.

ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVIDEN
Emissionslikviden fran Erbjudandet om 44,9 miljoner SEK fore
kostnader kommer att anvandas till Bolagets kommersiella mal
under foljande rubriker (sorterat i prioritetsordning):

e Forsdljning och marknadsforing (cirka 50-60 % av Erbjudandet)

Merparten av emissionslikviden fran Erbjudandet kommer att
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riktas mot att expandera Bolagets globala forsaljningsnatverk
for att sakerstélla varumarkeskdnnedom och teknikkdnnedom
i alla relevanta regioner. Detta kraver en kombination av
investeringar for att anstdlla ytterligare forsaljnings- och
marknadsféringspersonal och fortsatt utveckling av Bolagets
indirekta forsaljningskanaler, inklusive dess internationella
natverk av forsaljningsagenter.

e Investeringar (cirka 20-25 % av Erbjudandet)

Aven om det &r en viktig del av Bolagets affarsstrategi att driva
en affairsmodell med lag kapitalbindning kommer Bolaget att
gobra utvalda investeringar i containerversioner av landbaserade
system for att stodja Bolagets innovativa tjanstemodell. Dessa
investeringar kommer att goras for att se till att den redan
identifierade efterfragan pa hyresutrustning tillgodoses sa
snart som mojligt.

e Organisation (cirka 10-15 % av Erbjudandet)
En mindre del av emissionslikviden kommer att anvandas for
att tacka kostnaderna for att bygga ut en teknisk stod- och
utférandeorganisation.

Om Overteckningsoptionen utnyttjas och teckningsoptionerna av
serie TO1 leder till ytterligare emissionslikvid pa upp till 67,3 MSEK
fore avdrag for kostnader, kommer Bolaget att utnyttja denna
ytterligare emissionslikvid for att vidare 6ka sina forséljnings- och
marknadsforingsaktiviteter.

RADGIVARE OCH

INTRESSEKONFLIKTER

Translution Capital &r Bolagets finansiella radgivare vid noteringen.
Nordnet Bank ar distributor, Nordic Issuing ar Bolagets emissionsinstitut
och Advokatfirman Lindahl KB och Gorrissen Federspiel dr Bolagets
legala radgivare avseende svensk respektive dansk ratt. Radgivarna
har mottagit och kan i framtiden fa ersattning for sina roller som
radgivare till Bawat. Ingen av radgivarna innehar aktier i Bawat
eller har nagra planer pa att inneha sadana aktier i framtiden.

Bawat kdnner inte till nagra intressekonflikter i samband med
Erbjudandet.
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FORETAGSOVERSIKT

VISION OCH MALSATTNING

Bawat grundades 2011 for att utveckla en helt ny strategi for
ballastvattenbehandling. Ambitionen var att skapa en 16sning som
pa en gang var enkel, flexibel, kostnadseffektiv och inte minst
hallbar. Sedan starten har Bolaget varit innovationsdrivet, med
djupa rotter i den danska sjofartssektorn (“Det bla Danmark”) och

ett omfattande natverk inom den internationella sjofartsindustrin.

Bawats mdlsdttning ar att ge betydande bidrag till skyddet av
globala varldshav och sétvattensystem genom att utveckla och
kommersialisera 6verlagsen varmebaserad vattenbehandlingsteknik
som alltid uppfyller eller vertraffar foranderliga miljobestaimmelser.
Bolagets vision ar att vara den erkidnda globala ledaren inom
varmebaserad vattenbehandlingsteknik for marina, akvakulturella
och andra relevanta tillampningar.

Tankfartyg tommer ballastvatten i havet

PROBLEMET

MED BALLASTVATTEN

Sedan fartyg med stalskrov infordes har vatten anvants som ballast
for att stabilisera fartyg till sjoss. Nar fartyget fardas utan last, eller
endast delvis lastat, tar det in ballastvatten som extra vikt for att
det ska kunna fungera effektivt och sakert. Nar ny last har lastats
slapps ballastvatten ut. Detta minskar belastningen pa skrovet, ger
stabilitet, forbattrar framdrivning och mandvrerbarhet och
kompenserar for viktférandringar i olika lastnivaer och/eller pa
grund av bransle- och vattenférbrukning.

Endast en kubikmeter ballastvatten kan emellertid innehalla upp
till 300 000 exemplar av djurplankton och 10 miljoner fytoplanktonceller.
Eftersom de flesta marina arter har en planktonisk fas i sin livscykel
finns det i sjalva verket tusentals olika marina arter som transporteras
i fartygens ballastvatten, i princip allt som ar tillrackligt litet for att
passera genom ett fartygs ballastvattenintagspumpar’. Detta
inkluderar aven sjukdom som orsakar kolera, enterokocker och
kolibakterier.

Nar fartyget sldapper ut ballastvatten (tdmning av ballasttank) kan
dessa overleva for att etablera en reproduktiv population i den nya
miljon. Inkraktaren har ofta inga naturliga rovdjur i den nya livsmiljon
och de ursprungliga arterna forsvinner, vilket stér hela det marina
ekosystemet och minskar den lokala biologiska mangfalden.

Vandrarmusslor som ligger vid stranden av Lake Michigan

Det uppskattas att den mycket fertila vandrarmusslan, som ursprungligen
kom fran Kaspiska havet och Svarta havet, éverférdes via ballastvatten till
Lake St. Clair vid grdnsen mellan USA och Kanada i slutet av 1980-talet.
Redan 1989 tvingades Detroit Edison Powerplant i Michigan, vdrldens
storsta kraftverk med fossila brdnslen, att stdnga ner i tre dagar for att
rengéra rér som var igentdppta med vandrarmusslor®. Under 1990-talet
nddde den invaderande musslan alla de fem ndrliggande stora sjéarna.
Idag har vandrarmusslorna spridit sig éver hela dstra USA och ner ldngs
Mississippiflodens avrinning, till 20 delstater, vilket har orsakat forédande
ekologiska skador och ekonomiska férluster. Det uppskattas att spridningen
av vandrarmusslor sG smaningom kan leda till utrotning av upp till 140
andra marina arter runt om i vérlden®.

Den internationella sjéfartsorganisationen” (the “IMO”) uppskattar
att ca 5-10 miljarder ton ballastvatten 6verfors mellan marina
ekosystem varje ar, med ett enskilt fartyg som transporterar allt
fran nagra tusen liter ballastvatten till mer &n 130 000 ton, beroende
pa fartygets storlek och avsedda anvindningsomrade®.

Av denna anledning, med erkdannande av det vdaxande hotet mot
marina ekosystem varlden 6ver, antog IMO 2004 konventionen
om hantering av ballastvatten (“konventionen”) som syftar till att
férhindra spridning av skadliga vattenlevande organismer fran ett
ekosystem ftill ett annat.

BALLASTVATTENKONVENTIONEN
Konventionen skulle ursprungligen ha tratt ikraft den 8 september
2017. Med flera argument som stdd, bland annat avsaknaden av
kommersiellt tillgangliga, godkanda ballastvattenbehandlingssystem
och de betydande kostnader som &r forknippade med implementeringen
av konventionen, 6vertygade emellertid sjéfartsnaringen IMO att
skjuta upp genomforandet avseende befintliga fartyg med tva ar,
fram till september 2019.

Med anledning av detta maste fartyg i trafik som anvander havsvatten
for ballastverksamhet i internationell handel installera ett ballastvatten-
behandlingssystem senast vid nasta IOPP-fornyelseundersokning
efter den 8 september 2019°. Nya fartyg med kol som laggs efter
september 2017 maste ha ett system for hantering av ballastvatten
vid leveransen. Alla fartyg” maste uppfylla kraven senast den 8

september 2024.

1Global\ast,imo,org/bal\ast-water-as-a-vector/index,html | 2Anderson Economic Group, september 2016: The Cost of Aquatic Invasive Species to Great Lake States | 3UsA:s utrikesdepartement. Musslan (pa danska
"vandremuslingen”, pa svenska “vandrarmusslan”) har ocksa blivit allmant forekommande i skandinaviska sétvattensystem dér den snabbt konkurrerar med andra sétvattenmusslor. Som ett exempel uppskattades
vandrarmusslan population i Férup-sjén (40,5 hektar) redan ar 2000 till cirka 1,3 miljarder, eller 1 300 exemplar per m? (danska Miljgstyrelsen) | 4IMO &r FN:s myndighet som fungerar som tillsynsmyndighet fér alla fartyg

som seglar i internationellt vatten. Dessutom kan féreskrifter inféras fran flaggstater och lokala myndigheter. USA &r inte part i konventionen. |

56|oba|\ast,imo,org/bal\ast-water-as-a-vector/index,html

Scertifikatet IOPP (International Oil Pollution Prevention) utfardas till varje nytt fartyg efter att en utsedd inspektor har inspekterat det och funnit att det uppfyller kraven i Marpol-konventionen (Internationella konventionen
till forhindrande av fororening fran fartyg). IOPP-certifikat maste fornyas vart femte ar. | Det finns undantag, till exempel 6rlogsfartyg
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Implementering av IMO:s konvention om hantering av ballastvatten

D-2 Standard

~y e
L 3 "
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D-2 Standard

\
Nya
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Ndr konventionen har implementerats fullt ut kommer alla fartyg i internationell
trafik att beh6va hantera sitt ballastvatten och sediment till en standard som
kallas D-2°, enligt en fartygsspecifik plan fér hantering av ballastvatten.
Dessutom madste alla fartyg ha en ballastvattenbok och ett internationellt
certifikat for ballastvattenhantering. Till dess att de uppfyller D-2-standarden
skall fartygen uppfylla kraven i D-1-standarden, enligt vilken ballastvatten
skall sléppas ut minst 200 sjémil frén ndrmsta land och i vatten med ett djup
pd minst 200 meter.

Vid tidpunkten for Prospektet omfattade IMO:s forteckning 6ver
system for hantering av ballastvatten som hade fatt typgodkdnnanden
fran flaggstaterna enligt konventionen 83 olika systems.

Manga av dessa godkdnnanden &dr dock daterade och Bolaget
bedomer att det verkliga antalet konkurrenter troligen bestar av
cirka 10-15 foretag. De flesta av de relevanta IMO-godkédnda
systemen anvander idag filtrering och ultraviolett ljus eller ett aktivt
kemiskt dmne for att uppna desinfektion.

USA:S KUSTBEVAKNINGSFORORDNING
Forenta staterna ar inte part i IMO:s konvention om hantering av
ballastvatten. | stéllet maste fartyg som sldpper ut ballastvatten i
USA:s territorialvatten folja amerikanska regelverk som inforlivar
bade USA:s kustbevaknings och USA:s miljoskyddsmyndighets
(“EPA”) bestammelser, oavsett dessa fartygs status i 6vrigt enligt
konventionen.

USA:s lagstiftning anses generellt vara mer krdavande dn IMO:s
motsvarande reglering. USA:s kustbevakning faststéllde sina
utslappsnormer redan 2012 och skapade ett snabbare genom-
férandesystem for befintliga fartyg. Sedan 2014 maste alla nya fartyg
som vill bedriva verksamhet i amerikanska vatten vara utrustade med
typgodkanda ballastvattenhanteringssystem vid leverans.

Dessutom har enskilda stater ratt att uppratta och tillampa sina
egna bestammelser om ballastvattenhantering. Delstater som
Kalifornien och New York (som gransar till bade de stora sjéarna
och Atlanten) har infért annu strangare krav.

Livskraftig jamfért med levande

IMO:s D-2-standard och den utslappsstandard som kravs enligt
amerikanska bestammelser ar i huvudsak harmoniserade, férutom
en avgorande skillnad, vilket ar att IMO kraver méatning av livskraftiga
organismer, medan USA:s kustbevakning kraver matning av levande
organismer10,

Bawat

IMO definierar livskraftiga organismer som organismer med rorlighet
och reaktion pa stimuli som kan skapa nya individer och féréka sig.
Om t.ex. en organisms DNA har skadats i den utstrackning att den
inte langre kan replikera sig, kommer den inte langre att anses vara
livskraftig enligt IMO, dven om den inte dr dod. USA:s kustbevakning
definierar daremot organismer som antingen levande eller déda.

Detta gor anvandningen av UV-ljusbaserade system sarskilt
utmanande i USA eftersom dessa system huvudsakligen fungerar
genom att forstéra organismernas formaga att fortplanta sig, i
motsats till att direkt doda dem. Vidare sa kraver USA:s kustbevaknings
godkannandeprotokoll att ballastvattenhanteringssystem testas i
testmiljoer bade pa land och pa fartyg.

| september 2021 hade totalt 44 system fatt godkdnnande fran
USA:s kustbevakning, medan ytterligare 9 system var under
granskning. Av dessa 44 godkdnda system ar 29 baserade pa
filtrering foljt av UV-desinfektion eller elektroklorering't. Som ar
fallet med listan Gver system som godkéants av IMO dr manga av
systemen pa den USA:s kustbevaknings lista godkdndes med stod
av tidigare standarder, vilka inte langre ar relevanta pa marknaden
idag.

Bawat ar godkanda av bade

IMO och USA:s kustbevakning

Bawats varmebaserade BWMS-system har fatt godkannande fran
bade IMO och USA:s kustbevakning och ar det enda viarmebaserade
systemet som tilldelats denna status.

Nya typgodkannanden kraver tva till fyra ars utveckling och prévning,
och kan kosta 4 miljoner USD eller meri2. Detta intradeshinder for
potentiella konkurrerande varmebaserade system starks ytterligare
av Bawats patent sdsom férklaras i avsnittet “Agarférhallanden,
legala fragor och kompletterande information”. Dessa patent har
breda anvadndningsomraden som skyddar Bawats exklusiva
anvdndning av varme som en behandlingsmetod for ballastvatten.

Detta gastankfartyg (LPG) har eftermonterats med Bawats virmebaserade
system. LPG-tankfartyg dr ett av Bawats kdrnsegment pd marknaden.

GODKANDA
BALLASTVATTENBEHANDLINGSSYSTEM

Ballastvattenbehandlingssystem baserade pa UV-ljus och
elektroklorering dominerar marknaden idag. Enligt Bolagets
valgrundade asikt finns det dock betydande nackdelar med bada
tekniker, vilket forklaras narmare nedan.

System baserade pa elektroklorering
Elektrokloreringssystem fungerar genom att en elektrisk strom
leds genom en liten sidostrém av havsvatten. Den elektrolytiska

8D-2-standarden specificerar antalet livskraftiga organismer, inklusive t.ex. kolera. och kolibakterier som tillats i ballastvattnet efter behandling
%IMO: Forteckning 6ver typgodkannanden fér ballastvattenhanteringssystem som éverensstimmer med riktlinjerna (G8) (resolutionerna MEPC.125(53) och MEPC.174(58)
10Campara, Francic et al.: Overview and Comparison of the IMO and the US Maritime Administration Ballast Water Management Regulations. Journal of Marine Science and Engineering, Augusti 2019

Mysas kustbevakning: Marine Safety Center. BWMSS-typgodkdnnandestatus. 23 september 2021

12Campara, Francic et al.: Overview and Comparison of the IMO and the US Maritime Administration Ballast Water Management Regulations. Journal of Marine Science and Engineering, Augusti 2019
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reaktionen delar vatten- och saltmolekylerna fér att skapa
natriumhypoklorit, som &r ett starkt desinfektionsmedel och injiceras
tillbaka i ballastvattnet. Reaktionen lamnar vatgas som biprodukt.
Elektrokloreringssystem kombineras nastan alltid med mekaniska
filter for att avlagsna storre organismer.

Elektrokloreringssystem anvands framst pa storre fartyg som
tankfartyg och bulkfartyg. System baserade pa elektrolytiska
reaktioner ar naturligt kdnsliga for lag salthalt och laga temperaturer,
varfor salt och/eller ett uppvarmningssystem ofta maste tillsattas.
Neutraliserande kemikalier tillsatts till behandlat ballastvatten
innan det kan sldppas ut pa ett sdkert satt, och vatgasbiprodukten
ar mycket brandfarlig, vilket adderar ytterligare en sékerhetsaspekt
till dessa system.

Som ett resultat av detta ar elektrokloreringssystem inte bara
komplexa att installera, utan ocksa dyra att anvdanda och underhalla.
Eftersom elektrokloreringssystem ofta inte avlagsnar alla rester av
giftiga kemikalier fran ballastvattnet efter behandling, ar anvandning
av dessa och andra system som ar beroende av kemisk desinfektion
i allmanhet inte tillatna i USA:s territorialvatten dar systemet med

the Great Lakes tillhandahaller dricksvatten for miljontals manniskor.

Bolaget uppskattar dock att 35-40 % av alla ballastvatten-
behandlingssystem som installeras idag ar baserade pa filtrering
foljt av elektroklorering. Bland leverantérerna finns Erma First
(Greece), Siemens (Tyskland), Wartsila (Finland), Hyundai Heavy
Industries (Sydkorea) och SunRui (Kina).

System baserade pa ultraviolett (“UV”) ljus

Hoga doser av ultraviolett ljus bryter ner cellmembran och reagerar
med mikroorganismers DNA och RNA. | allmanhet dr den UV-dos
som kravs for att déda organismer, enligt kraven i USA:s
kustbevakningsforordningen, tva till tre gdnger hogre én den dos
som kravs for att gora organismer of6rmdégna att foroka sig, enligt
IMO:s D-2-standard.

UV-baserade system kombineras alltid med filtersystem for att
avlagsna storre organismer och kréver normalt tva passager av
ballastvattnet for att uppna D-2-efterlevnad.

UV-baserade system lampar sig bast for fartyg som tar upp
begransade mangder ballastvatten, sasom ro-ro-fartyg, containerfartyg,
offshorefartyg och farjor. De ar starkt beroende av vattnets
ljusgenomslapplighet (grumlighet, vattnets renhet) och fungerar
darfor mindre bra i gyttjigt eller sedimentfyllt vatten.

Dessutom éar de kraftfulla UV-lamporna som anvédnds i dessa system
dyra. Som férklaras narmare nedan ar den viktigaste nackdelen
med dessa system att filtren kraver regelbunden rensning, underhall
och byte.

Bolaget uppskattar att 30-35 % av alla ballastvattenbehandlingssystem
som installeras idag ar baserade pa filtrering f6ljt av UV-desinfektion.
Bland leverantdrerna finns Alfa Laval (Sverige), Wartsila (Finland),

Optimarin (Norge), BIO-UV Group (Frankrike) och Desmi (Danmark).

16

Bawat

Andra system

| kemiska injektionssystem tillférs en kemikalie direkt i ballastvattnet
for att sakerstdlla desinfektion. Vanliga desinfektionsmedel ar
natriumhypoklorit, perattiksyra och klordioxid, som alla ar
giftiga/skadliga fér manniskor och/eller mycket brandfarliga.
Dessutom ar flera av dessa kemikalier varumarkesskyddade och
inte tillgangliga i alla hamnar. Leverantorer inkluderar Kuraray
(Japan), oneTank (USA) och TeamTec (Norge).

Ozonbaserade ballastvattenbehandlingssystem fungerar genom
att injicera ozon i ballastvattnet. Ozon ar en mycket reaktiv gas och
en stark oxidator. Desinficeringen sker genom direkt
oxidering/destruktion av cellviaggen, reaktioner med radikala
biprodukter fran ozonnedbrytning och skador pa DNA/RNA. Filter
anvands for att avlagsna storre organismer fore desinfektionssteget.
Leverantorer inkluderar NK Co. (Sydkorea)

| system for borttagning av syre sprutas kvavgas eller annan inert
gas in i utrymmet ovanfor vattennivan i ballasttankarna. Detta gor
att syret i vattnet forsvinner, varefter de marina organismerna
kvavs och dor, forutsatt att ballasttankarna annars ar helt lufttata.

Sadana system kan kombineras med ultraljudschockvagor for att
doda organismer och bakterier som kan dverleva utan eller med
mycket lite syre (anaerobisk). Bland leverantorerna finns SKF Marine
(Tyskland) och Jiangsu (Kina).

Detta containerfartyg har eftermonterats med Bawats system. Containerfartyg
dr ett av Bawats kdrnsegment pa marknaden.

Problemet med filter

Som tidigare beskrivits skiljer IMO:s och USA:s kustbevaknings
standarder for utsldpp av ballastvatten ut oonskade malorganismer
enligt tre storlekskategorier: Organismer i storleksklassen > 50 um
som huvudsakligen bestar av djurplankton, organismer i storleksklassen
10-50 um vilka huvudsakligen utgérs av alger, och slutligen
mikroskopiska bakterier och andra patogener.

De flesta leverantorer av ballastvattenbehandling véljer filtrering
med en skarningspunkt pa cirka 40 um, vilket leder till att de flesta
djurplankton avlagsnas fore desinfektionssteget.

UV-ljusbaserade system ar sarskilt beroende av filtrering. Detta
beror for det forsta pa att storre organismer “skuggar” varandra



fran UV-ljuset, och for det andra att djurplankton i vilket fall som
helst tenderar att vara motstandskraftigt mot UV-stralning.

De organismer som fangas i filtret slapps omedelbart ut i samma
vatten som de kom fran.

Ett 40 um filter (1/25 av en millimeter) &r dock sa finmaskigt att
ballastvatten som genomgar behandling endast kan passera trycksatt.
Kombinationen av extremt fina maskor, havsvattnets korrosiva
kvalitet, tryck, stora volymfléden, langa driftstider och ofta grumligt
eller férorenat vatten gor att filtren inte fungerar och medfor i

allménhet en kort filterlivslangd (i vissa fall sa lite som nagra manader).

Detta resulterar i att de filtreringssystem som anvands drabbas av
hoga felfrekvenser och betydande driftskostnader.

Trots att de flesta besattningarna ar bekanta med den aterkommande
olagenheten att behdva spola tillbaka (rent) eller byta igensatta
eller utslitna filter, har tre nyligen genomférda studier klargjort
filterproblemet i ett stérre sammanhang:

SGS idriftséttningsstudie

Vid ett test 2019-2020 av 95 ballastvattenbehandlingssystem fran
sammanlagt 14 konkurrerande leverantorer fann det globala test-
och idriftsattningsféretaget SGS att 21 % av anldaggningarna inte
uppfyllde D-2-standarden i konventionen.

| studien spekulerades att eftersom alla fel hittades i den storsta
storleksklassen av organismer (= 50 um), ar detta en stark indikation
pa att beroendet av mekaniska filters integritet ar en inneboende
svaghet i nastan alla fér narvarande godkénda behandlingsystem'.

Den australiensiska studien

Australiens regeringsdepartement for jordbruk, vatten och miljo
anlitade SGS Australia for att genomféra tva pa varandra féljande
studier mellan januari 2019 och september 2020 for att samla in
data fran fartyg som anvander ballastsystem for vattenhantering
vid besok i Australiens hamnar. Studien fann bristande efterlevnad
av D-2-standard i 10 av 31 utvarderade fall, vilket motsvarar en
misslyckandefrekvens pa 31 %.

Alla fall av bristande efterlevnad konstaterades i den storsta
storleksklassen av organismer, de 6ver 50 um. Pa grund av detta
spekulerades det i undersokningsrapporten att den observerade
bristande efterlevnaden sannolikt orsakades av fel i installationen
och/eller underhallet av systemens filter'*.

Singapore-studien

Slutligen anlitade Singapores sjofarts- och hamnmyndighet ett
konsortium bestaende av SGS och DHI (Dansk Hydraulisk Institut)
for att testa kvaliteten pa ballastvattensystemen for fartyg som
bescker hamnen i Singapore. | studien undersoktes tolv fartyg av
olika fartygstyper med ballastvattenbehandlingssystem ombord

som hade anropat hamnen i Singapore mellan april och november 2019.

Bawat

Av de tolv testade fartygen var det tre som inte uppfyllde IMO:s
D-2-standard. Tva av tre fall av bristande efterlevnad konstaterades
i den stora storleksklassen av organismer.

Pa grund av detta spekulerades det i undersékningsrapporten att
den observerade bristande efterlevnaden sannolikt orsakades av
fel i systemens filter'®.

Kemikalier i rester fran

elektrokloreringsbaserade system

| samtliga tre studier som sammanfattats ovan fann SGS ocksa att
hoga nivaer av rester av giftiga kemikalier, eller totala rester av
oxidanter forekommit vid flera tillfallen i det behandlade ballastvattnet.

Till exempel visade Australiens undersokning att i 22 % av de fall
dar ballastvattenbehandlingssystemet utnyttjade ett verksamt
kemiskt amne, t.ex. elektroklorering eller kemiska injektionsbaserade
system, inneholl det utslappta ballastvattnet restoxidanter som
Oversteg den niva som rekommenderats av den gemensamma
expertgruppen for vetenskapliga aspekter om skydd av den marina
miljon (GESAMP, ett av FN:s radgivande vetenskapliga organ),
medan antalet var 6 av 7 testade fartyg i Singaporestudien.

Slutsats

Bawat anser att dessa studier avslojar vad som kan havdas vara en
grundldaggande svaghet i den nuvarande situationen avseende
ballastvattenbehandlingssystem: De flesta system idag, inklusive
de mest installerade systemen baserade pa elektroklorering och
UV-ljusdesinfektion, uppfanns ursprungligen foér landbaserad
anvandning, framst for behandling av vart dricksvatten.

Dessa tekniker ar mindre lampade for de rumsliga begransningarna
av ett fartyg i rérelse, for behandling av havsvatten eller slammigt
flodvatten, under drift och 6vervakning av sma besattningar som
ofta endast har grundlaggande utbildning.

BAWATS )
KONKURRENSFORDELAR

Pastorisering som ett vetenskapligt koncept har funnits sedan 1865
nar Louis Pasteur beskrev och patenterade en kontrollerad
uppvarmningsprocess som ett sdtt att inaktivera odnskade
mikroorganismer i vin'’.

Varme, aven under 100 grader Celsius, gor att cellenzymer och
cellvaggsproteiner denaturerar (férlorar form) som, tillsammans
med svullnaden inuti cellen som orsakas av uppvarmningen, dédar
celler och darfor organismer mycket snabbt, oberoende av storlek.

Det finns inget behov av filter eller aktiva kemikalier och varken
filter eller kemikalier anvands darfor i Bawats system.

| Bawats system varms ballastvattnet upp till en pastoriserings-
temperatur pa mellan 64 och 72 grader celsius. | allmanhet galler

135GS Global Marine Services: Commissioning testing of ballast water management systems, ma{ 2020 | 145GS Global Marine Services: Study on the implementation of the ballast water management convention in Australia

2019-2020, april 2021 | 15sGs Singapore: Ballast water D-2 study final report, januari 2020 |

6Métn‘mg av total resthalt av oxidant (TRO) avser de oxiderande biprodukterna fran en reaktion med ett desinfektionsmedel,

sasom hypoklorit, klorit och klordioxid. Héga TRO-véarden i behandlat ballastvatten &r ett vaxande problem. Héga TRO-koncentrationer kan sikerstélla att IMO:s D-2-standard och amerikanska kustbevakningsregler uppfylls,
men restkoncentrationerna kan ha en negativ inverkan pa miljén dar ballastvatten slapps ut, férutom att de bryter mot lokala, statliga eller federala krav. | "TEaktum &r att konceptet med uppvarmning och forsok att

hermetiskt forsluta olika livsmedelsprodukter hade varit kant i hundratals r innan Pasteur
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att ju hogre temperatur, desto snabbare blir desinfektionen.

Innan det behandlade ballastvattnet riktas tillbaka in i fartygets
ballasttankar eller pumpas 6verbord anvands restvarmen i vattnet
for att varma inkommande ballastvatten.

Resultatet ar — férutom annu battre energieffektivitet — att ballast-
vattnet efter behandling bara ar nagra grader varmare an nar det
kom ombord. Bawat leder inte varmt vatten in i ballasttankarna,
och pumpar inte heller varmt vatten éverbord.

Bawats system ar godkant upp till en behandlingskapacitet pa 5
000 m? ballastvatten per timme’®,

Bawats system ar mycket effektivt

| samband med Bawats certifieringsprocess visade Lloyd-registret
som det internationella certifieringsorganet som agerar under
overinseende av det danska Miljg- og Fgdevareministeriet som
det nationella organet, att Bawats virmebaserade system nastan
helt utrotade organismer mellan 10-50 pm och helt utrotade alla
organismer som var storre an 50 pm.

Dessutom var systemet 10-25 ganger effektivare an vad som
kravdes for att bekampa mikroskopiska patogener.

Ett utdrag ur testrapporten visas nedan:

Bawats system uppnar fullstindig utrotning av alla
storre organismer efter en behandling, och utan filter

Tabell 4 Genomsnittligt antal (tre replikat) av levande organismer
iinlopps-, behandlat och kontrollutsléppsvatten

Inlopp till BWMS LT hbiipa 7777777777 4
§ £ s & . 2o |
= 8 - 8 g §7 - z
£ 1 E ST | 1E S E 38 £ g g |
5 S TS y 5 S TS £8 24 = J
1] g g ] gg ] 3 5 3 R
= 23 55 | £3 53 £E 38 £E
& 5 - & = & N
& g & g £
metvod | Miwoskopi | SUERREER | miwroskopi | RSN R {
SB-1 81431 9% 0 083 <10 <10
sB2 | 206321 92 [ o 0 <10 <10
sB-3 50925 2 | o 0,33 2 <10 <0 |
sB4 93 907 134 1 0 0 g <10 <0 |
o
SB5 | 155330 2181 [ 0 0 <10 <0}
sB-6 98 071 2 | 0 0 <10 <0 |
Krav y
[ 2100 [ =100 <0 [ <0 [« <250 | <100}

1) Resultatet av visar de biologiska
2) Behandiing av ballastvatten utfordes endast under utsl&pp.

tilstand under utsl&pp under noll hallningstid (T0)

Testet omfattade totalt 16 testcykler i marint, farskt och bréckt vatten. Test
gjordes som bdde landbaserade tester och skeppstester. Observera att testet
madter levande organismer, standarden fér den amerikanska kustbevakningen,
i motsats till den mindre strikta “livskraftiga” standard som IMO infért. Kdlla:
Lloyds-registret: Certifikat nr: LR21139637TA-01, Design Appraisal Document,
BAWAT BWMS och BAWAT BWMS EX, 27 april 2021

Bolaget kanner inte till ndgot annat system, sarskilt inget annat
system som inte anvander ett mekaniskt filtreringssteg, som uppnar
resultat som &r lika bra som eller battre an de som dokumenterats
ovan.

Bawat

Konkurrenskraftiga styrkor
Bolaget anser att systemets konkurrensfordelar kan sammanfattas
enligt nedan:

e £n hdllbar I6sning

Bawats system anvander inga kemikalier, praktiskt taget ingen
elektricitet och forlitar sig helt pa varme som genereras fran
fartygets motor och/eller avgassystem. Vidare varmer det
behandlade ballastvattnet upp det inkommande vattnet genom
en regenererande enhet, vilket innebar att vattnet vid utslapp
endast ar 3—4 grader varmare an ndr det togs in. Det finns inga
rester av giftiga amnen i ballastvatten som behandlats med
Bawats system.

Ldgre driftskostnader

Aven om installationskostnaderna fér Bawats system &r
jamforbara med andra system ar driftskostnaderna och darmed
den totala dgandekostnaden for systemet lagre. Bawats system
anvander varken UV-ljus, kemikalier eller mekaniska filter,
vilka alla ar faktorer som okar driftskostnaderna. Det finns
inga kemikalier att forvara och hantera ombord, inga UV-lampor
att byta, inga filter att rengéra. Systemet anvander praktiskt
taget ingen elektricitet eftersom den varme som kravs for
systemets funktion forses av motorn.

Enkelt for personalen att anvidnda och underhdlla

Bawats system ar enkelt att installera och bestar av vilkanda,
typgodkanda komponenter som personalen kanner till, sésom
standardplattvarmevaxlare och vattenflodesmatare samt
temperatur- och tryckgivare.

Ytterligare operativ flexibilitet

Till skillnad fran andra konkurrerande ballastvatten-
behandlingstekniker fungerar Bawats system med en enda
passage genom systemet. Detta ger operatorer friheten att
valja om de ska behandla ballastvatten vid intag, under resan
eller i samband med témning av ballastvattnet. Dessutom ar
Bawats |6sning lika val lampad som en mobil enhet i en
container, saval ombord som i hamn.

Behandlingen uppnds oberoende av vattenkvaliteten

Till skillnad fran elektrolys- eller UV-ljusbaserade system &r
Bawat-systemet oberoende av ballastvattnets salthalt, grumlighet
och temperatur. Det fungerar lika bra i salt, farskt eller brackt
vatten.

En enklare I6sning

Pa en marknad som domineras av tekniskt sofistikerade upplagg
ar Bawats l6sning enkel. Bawats system bestdr av en
cirkulationspump for att halla ballastvattnet i rérelse genom
systemet, en vdrmevaxlare som varmer ballastvatten till den
angivna temperaturen med anvandning av plattvarmevaxlare
for att fanga upp spillvarme fran huvudmotorn eller andra
tillgéngliga varmekallor, en kvarhallningstank dar den temperatur

187EU (Twenty-foot Equivalent Unit) &r ett maritimt kapacitetsmatt som baseras pa standardcontainern pa 20 fot. Ett 1 450 TEU-fartyg tillhor Feeder-klassen, ett viktigt marknadssegment for Bolaget.
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som uppnatts i uppvarmningssektionen bibehalls under en given
tid for att uppna desinfektion, en regenereringsenhet som dven ar
en plattvarmevaxlare som fungerar som en férvdarmare av det

inkommande ballastvattnet, och kylbox fér utgaende ballastvatten.

Dessa fyra systemelement styrs av en standard-CMU (styr- och
Overvakningsenhet) som ocksa loggar alla processdata.

Alla element, inklusive rorledningarna mellan dem, dr marina
standardkomponenter som kan levereras fran flera tillverkare runt
om ivarlden.

Oversiktlig ritning av en “typisk” systemlayout fér Bawat

Bawats virmebaserade system bestdr av beprévade marina komponenter,
vilket gor systemet flexibelt for inforlivande i ndstan alla fartygstyper och
storlekar — oberoende av fartygets ballastpumpkapacitet. Varje installation
dr unik ndr det gdller design genom att ta hdnsyn till fartygets layout och
uppvdrmningssystem under designprocessen. Till exempel kan plattvdrmevdxlarna
utformas sa att de dr héga och smala eller IGga och breda, beroende pa det
tillgdngliga utrymmet i installationsutrymmet. Dessutom finns det inget
krav pa att elementen ska befinna sig i omedelbar nérhet till varandra, vilket
ger ndstan obegrdnsad installationsflexibilitet.

BAWATS MARKNADER

Foretaget uppskattar att den globala marknaden for utrustning for
behandling av ballastvatten, férbrukningsvaror och service kommer
att vara cirka 10 miljarder USD 2021"°.

Marknaden kannetecknas av en kortsiktig maojlighet som drivs av
en kommande brytpunkt for fartygsagare att se till att deras flotta
foljer IMO:s och USA:s kustbevaknings regler fore den 8 september
2024, och en fortsatt marknad for installationer pa nybyggda fartyg.

Dessutom forutspar Bawat att en betydande marknad kommer att
dyka upp for ballastvatten-som-en-tjanst under de kommande
aren, som ett satt att hantera de ihdllande problem gallande
bristande regelefterlevnad som orsakas av manga redan installerade
behandlingsystem for ballastvatten, och eftersom denna modell
ar mer fornuftig i vissa operativa situationer.

Bawat tror att den mojlighet som Bolaget star infor kan delas in i
tvd marknader: [nstallerade (fartygsbaserade) I6sningar och
containerbaserade |8sningar. Var och en av dessa tva marknader
har distinkta undersegment och affarsmodeller anpassade till dem,
vilket beskrivs ndarmare nedan.

Bawat

Fartygsbaserade I6sningar

Eftermontering

Bolaget forvantar sig att eftermonteringsmarknaden pa kort sikt
kommer att vara den storsta kommersiella affarsmaojligheten. Som
tidigare namnts maste alla fartyg uppfylla IMO:s ballastvatten-
konvention senast den 8 september 2024. Bolaget uppskattar
utifran detaljerade s6kningar i sj6fartsdatabasen att narmare 40
000 fartyg kommer att behova eftermonteras med ett ballastvatten-
behandlingssystem under perioden fram till september 2024%,
eller omkring 1 000 installationer per manad.

Eftersom detta antal anldaggningar Overstiger den globala
varvskapaciteten anser Bawats ledning och andra branschobservatorer
att det ar ett faktum att vissa fartyg inte kommer att eftermonteras
i tid. Dessa fartyg kommer darfor att behdva anvanda andra l6sningar,
som Bawats BWMS-system, eller tas ur drift tills de kan eftermonteras,
vilket innebar att Bawat kommer ha mojlighet att eftermontera
ballastvattenbehandlingssystem langt efter september 2024.

Detta tyngdlyftsfartyg har eftermonterats med Bawats vdrmebaserade
system. Tyngdlyftsfartyg dr ett av Bawats kdrnsegment pd marknaden.

Bawats adresserbara marknad for

eftermontering &r ca 11-12 000 fartyg

Bawat har gjort omfattande sdkningar i sjéfartsdatabaser sasom
Clarksons Research Database, och sarskilt granskat fartyg vars
operativa monster, sasom avstand och handlaggningstid, samt
intern design, enligt Bolagets uppfattning gor dem sarskilt lampliga
for en varmebaserad I16sningen ombord.

Dessa fartyg omfattar gastankfartyg (LPG), containerfartyg,
kryssningsfartyg, servicefartyg till havs, ro-ro-fartyg, biltransportfartyg,
borrplattformar for bogsering, vindkraftverksplattformar m.m.
Sammanlagt omfattar denna malgrupp omkring 15 000 fartyg och
vattenkraft i hela varlden, varav 11-12 000 aterstar att eftermontera.

Med en forsiktig prisuppskattning pa 300 000 EUR per
eftermonteringsanlaggning motsvarar detta en marknad som kan
adresseras till 3,6 miljarder EUR. Bolaget anser att det ser en
betydande affarsmojlighet pa kort sikt.

Flera marknadsrapporter fran externa parter uppskattar att marknaden ar mycket stérre, nagra av dem forutspar att marknaden kan na sa mycket som 100 miljarder USD ar 2026.
20 juli 2021 uppskattade handelstidskriften Shipping Watch antalet fartyg som &nnu inte har eftermonterats till cirka 35 000

19



Manga kunder bérjar med en
eftermonteringsorder och bestéller sedan mer

Eftersom de flesta av Bolagets kunder dger mer &n ett fartyg anser
Bawat att det ar troligt att deras intrade pa eftermonteringsmarknaden
kommer att folja ett accelererande monster.

Eftersom Bawat och det varmebaserade systemet for behandling
av ballastvatten ar nya pa eftermonteringsmarknaden, lagger
kunderna ofta inledande bestéllningar for bara ett eller tva fartyg
for att sakra sig om driftprestandan hos systemet liksom Bolagets
leveransformaga.

Nar detta har uppnatts foljer order fér eftermontering av resten
av kundens flotta. En eftermonteringsorder under férsta aret blir
darfor ofta flera bestéllningar under andra aret.

Nybyggda fartyg
Bawat tror att ett framgdangsrikt intrade pa eftermonteringsmarknaden

under de kommande aren kommer att positionera Bolaget som en stark
konkurrent pa den langsiktiga marknaden fér nya fartygsbyggen.

Forenta nationernas konferens om handel och utveckling (UNCTAD)
forvantar sig att den internationella sjéfartshandeln kommer att
expandera med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa 2,4 % under
perioden fran 2022 till 2026, framst pa grund av tillvaxt inom
container-, torrbulk- och gaslaster?’.

Pa grundval av detta kommer cirka 1 700-2 000 nya handelsfartyg
att byggas varje ar under det kommande artiondet, framst vid
varven i de tre lander som dominerar varvsindustrin idag: Kina,
Sydkorea och Japan.

Med fa undantag kommer alla dessa nya fartyg att levereras med
ett ballastvattenbehandlingssystem for att uppfylla IMO:s konvention
om hantering av ballastvatten och bestammelserna fran USA:s
kustbevakning.

Pa grundval av samma Overvdaganden om driftsmonster,
handlaggningstid och intern utformning som tillampades vid
uppskattningen av eftermonteringsmarknaden, uppskattar Bawat
att dess adresserbara marknad for nybyggnation uppgar till omkring
1 000 fartyg per ar.

Aterkommande tjdnster och efterférsiljningstjinster

Varje installation av ett Bawatsystem ger upphov ftill ytterligare
intakter fran efterforsaljningstjanster och reservdelsférsaljning.
Denna aterkommande intakt bestar av férdefinierade reservdelspaket
som anskaffade av fartygsagare, utbildning pa plats och pa distans,
samt uppfoéljningskurser relaterade till bland annat Bawats system.

Containerbaserade I6sningar

Bawat ar det enda féretag som erbjuder ett fullstandigt mobilt,
containerbaserat ballastvattenbehandlingssystem godkant av IMO
och USA:s kustbevakning??.

21UNCTAD, Review of Maritime Transport, 2021, kapitel 1: International maritime trade and port traffic

Bawat

Bawat utvecklade sitt containerbaserade varmesystem for behandling
av ballastvatten for att dra nytta av de ytterligare méjligheterna
till ballastvattenbehandling i hamnar, terminaler och varv, och for
fartyg som inte har ett frekvent behov av ballastvattenbehandling,
sasom transportpramar, offshore-riggar och flytande kranar.

Bawats containerbaserade BWMS-system

© rsnerernes:

sektion

o Systemslang-
anslutningar

e Centrifugpump

e 'Virmesektion

| Bawats containerbaserade BWMS-system tillhandahdlls vdrmen som krdvs

for pastériseringen av en standardpanna som kan brédnnas med rent brdnsle.

Ldsningen har en standardkapacitet pa 100-400 m3 vatten per timme men
kan modifieras till Gnnu hégre kapacitet.

Hamnar och varv

De containerbaserade Bawatsystemen Gppnar en marknad for
hamnar och varv som kan se en konkurrensférdel nar det géller
att kunna erbjuda ballastvattenbehandling till sina kunder.

Ett mobilt BWMS-system skulle ocksa kunna vara attraktivt for
agare/operatdrer av offshore-riggar, marina byggféretag och andra
med mindre frekventa behov. Vissa fartyg ar fér gamla eller for
sma for att installera ett eftermonterat system under dack, men
kan ha en mobil enhet pa dacket.

Bolaget uppskattar att de cirka 800 stérre hamnarna runt om i
varlden utgor en kdarnmarknad for sitt containerbaserade system.
Hogt trafikerade hamnar kan se en konkurrensférdel nar det géller
att kunna erbjuda besdkande fartyg som hindras fran att slappa ut
ballastvatten och darmed lamna hamnen i tid med ny last ombord,
pa grund av bristande 6verensstammelse eller funktionsfel i deras
ballastvattenbehandlingssystem (eller for att de inte har en I6sning
installerad i farkosten), en chans att halla tidsplanen genom att fa
ballastvattnet behandlat medan fartyget ar fortojt.

En annan viktig framtida kundtyp ar varven. Den globala varvsindustrin
har konsoliderats under det senaste artiondet och nastan 80 % av
alla handelsfartyg byggs nu i bara tre lander, namligen Kina, Sydkorea
och Japan. Bolaget uppskattar dock att 250-300 stérre varv ar
aktiva idag.

Bawat salde nyligen det forsta containerbaserade Bawat
BWMS-systemet till Herbosch-Kiere. Herbosch-Kieres specialitet
ar byggnation, muddring, bargning och andra aktiviteter i samband

22Damen Shipyards, ett nederlandskt foretag, erbjuder ocksa en containerbaserad l6sning baserad pa filtrering och UV-ljusdesinfektion, men har varken godkénnande fran USA:s kustbevakning eller IMO:s senaste godkannande.
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med vattenbaserade infrastrukturprojekt. Bolaget ingar i den
globala franska koncernen Eiffage.

Den mobila enheten ar for narvarande stationerad i Antwerpen
dar den betjanar Herbosch-Kieres flotta av fartyg for muddring,

kranar, jack-up-plattform, pramar och andra flytande konstruktioner.

Ballastvattenbehandling som en tjanst

Alla kunder som behdéver behandla ballastvatten kommer inte att
vilja investera i och driva sitt eget BWMS-system, sarskilt inte de
kunder vars behov ar ovanligt eller anvander fartyg dar installation
av ett fast system inte ar meningsfullt. Och vissa fartyg kommer
inte att eftermonteras fore september 2024 pa grund av
kapacitetsbegransningar och covid-19-relaterade efterslapningar
inom varvsindustrin.

Utvecklingen av det containerbaserade behandlingssystemet har
gjort det mojligt for Bawat att utveckla en ny affarsmodell dar
ballastvattenbehandling erbjuds som en tjdnst.

Joint Ventue med Green Swan Partners

| februari 2021 tillkdnnagav Bawat och Green Swan Partners?® att
de hade skapat ett joint venture-foretag som kallas Ballast Technology
Services ("BTS”), specifikt for att driftsatta Bawats containerbaserade
BWMS-system i hamnapplikationer runt om i varlden.

Det gemensamma féretaget kommer att finansiera och driva dessa
mobila system i hamnar med hjalp av foretag for sarskilda andamal
(“SPV:er”) och erbjuda beredskapsbehandling till fartyg som anldander
till dessa hamnar samt erbjuda fartygsdgare som valjer att inte
installera ett reningssystem pa sina fartyg en ballastbehandlingstjanst.

Green Swan Partners kommer att tillhandahalla hantering av den
dagliga driften av Ballast Technology Services, forséljning,
marknadsféring och affarsutveckling, samt investerarkapital och
etablering av juridiska enheter for specialféretag for varje installation,
medan Bawat kommer att ansvara for design, tillverkning av
installationer samt tekniskt forsaljningsstod. Ballast Technology
Services kommer att tillhandahalla sina tjanster mot betalningar
som kombinerar en mobiliseringsavgift, en avgift per kubikmeter
behandlat ballastvatten och en timtaxa.

Avtalet ger Bawat mojlighet att dra full fordel av forsaljningen av
utrustning till BTS som om det vore till nagon annan kund samtidigt
som Bolaget delar pa den aterkommande vinsten fran forsaljning
av ballastvattenbehandling som en tjanst.

Ballast Technology Services Joint Venture

med Monstrant Viam

Den 13 January 2022 ingick Bawat, genom det till 50% dgda joint
venture-bolaget Ballast Technology Services som beskrivs ovan,
ett nytt joint venture-avtal med Monstrant Viam LLC, ett bolag
grundat i USA som skapats for att tillhandahalla ballastvattenbehandling
som en tjanst fran marina fartyg verksamma i Mississippifloden,
Sabinefloden och Calcasieufloden, samt hamnar langs Texas gulfkust.
Det nya gemensamma foretaget kommer att fa namnet Freedom
Ballast LLC ("Freedom Ballast”) och kommer att bildas i USA.

Parterna forvéntar sig att distribuera utrustning och lansera tjanster

Bawat

fran pramar och landbaserade anldggningar, inledningsvis vid
Mississippifloden. Enligt avtalet kommer Freedom Ballast ha exklusiv
tillgang till Bawats varmebaserade ballastvattenteknologi for alla
dess tjansteerbjudanden, vilket mojliggor filter- och kemikaliefria
engangsbehandlingar for kunderna. Ingen sadan teknik ar fér
narvarande godkand av den amerikanska kustbevakningen eller
finns tillganglig i USA.

Bawat tror att den kombinerade bristen pa funktionsduglig teknik
for kraftigt sedimenterade floder, undantag for ballastvatten som
|6per ut och striktare regelefterlevnad ar anledningen till att Bolaget
nu upplever en snabbt viaxande efterfragan pa hamnbaserade
ballastvattenbehandlingstjanster i USA. Bolaget placerade ut sin
forsta containerenhet i Mississippideltat i januari 2022 och férvantar
sig att de forsta servicekontrakten ska inledas redan i mars 2022.

Great Lakes-stodet

| december 2021 beviljade University of Wisconsin-Superior’s Lake
Superior Research Institute ett anslag om 600 000 USD for att
inrdtta en landbaserad mottagnings- och reningsanlaggning for
ballastvatten i samarbete med Duluth Seaway Port Authority och
AMI Engineering under Engineering under en testperiod pa ett ar
i Great Lakes-regionen.

Ovriga marknader
Bawat anser att dess varmebaserade teknik dven kan vara tillamplig
utanfor ballastvattenutrymmet.

Ett omrdde ar skrovrengéring. En uppbyggnad av marin nedsmutsning
pa fartygsskrov leder till 6kat luftmotstand och darmed till minskad
bransleekonomi. Rengoéring av undervattensskrov utfors vanligtvis
under normala fartygsstopp, antingen genom dykare eller med
fidrrstyrda fordon. Liksom med ballastvatten medfor dock denna
verksamhet en risk for 6verforing av arter om avloppsvattnet fran
rengdringsprocessen inte behandlas.

Vattenbruk (fiskodling) ar en annan mojlig tillampning. Fiskodling
i kustomraden, oavsett om det sker i havsvatten eller s6tvatten,
fororenar vattnet och havsbotten och leder till dalig vatten- och
sedimentkvalitet. Kemikalier och bekampningsmedel som anvands
for att bekdmpa parasiter och sjukdomar paverkar ocksa det marina
livet.

Vattenbruksproduktionen okar 6ver hela varlden och star for
narvarande for nidstan hilften av virldens fiskproduktion?*.
Desinficering av vattnet uppstroms och/eller nedstroms fran
jordbruksverksamheten kan ha flera fordelar, inklusive eliminering
av farliga patogener.

Verksamhetsmodell
Bawat har fran start drivit en affirsmodell som binder upp
minimikapitalet i tillgangar som lager, byggnader och maskiner.

Darfor har Bawat ingen egen produktion och har inget lager. Som
en del av forsdljningsprocessen for ett fartyg som behdver utrustas
med ett ballastvattenbehandlingssystem, upprattas detaljerade
planer for specifikation och installation av Bawat-experter och
ingenjorer vid det danska huvudkontoret. Nar kunden har bekraftat
bestallningen bestaller Bolaget de nédvandiga komponenterna

23Green Swan Partners LLC (www.green-swans.com) dr en USA-baserad riskkapitalbyggare i Pittsburg, PA med fokus pa att skapa vélstand och planethalsa.
Foretaget investerar och tar aktiepositioner i féretag som “uppfyller ett viktigt branschbehov och samtidigt har en positiv inverkan pa miljon”.

24Ep0 (FN:s livsmedels- och jordbruksorganisation): The state of world fisheries and aquaculture, 2018
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fran sina leverantorer och ser till att komponenterna levereras till
varvet.

Vid varvet skoter antingen Bawat eller fartygsagaren projektledningen.
Systemet installeras av varvets ingenjorer.

Som ett sista steg bestalls installationen av Bawat. Nar fartyget ar
i drift igen erbjuder Bawat support efter forsaljning, standard-
reservdelspaket och fjarrstyrd uppféljningsutbildning for
besattningsmedlemmar.

Hela eftermonteringsprocessen, inklusive planerings-, specifikations-
och installationsprocessen, tar normalt 4—6 manader.

Denna verksamhetsmodell gor det mojligt for Bawat att betjana
ett betydande antal internationella kunder med relativt begransad
personal av tekniska experter, ingenjorer och férsaljningspersonal
utan att behova satsa stora kapitalbelopp.

Bawat vander sig till marknaden med ett omfattande natverk av
agenter. Agenter med lokala natverk tillhandahaller en skalbar
strategi for marknadsintrdde med |ag operativ och ekonomisk risk.
Bawats egen sélj- och supportpersonal foljer sedan upp och
utvarderar varje agent regelbundet och ger motivation och utbildning
om produkt- och marknadssituationen.

Bolaget har hittills bildat partnerskap med 14 agenter, bland annat
i Sydkorea, Japan, Grekland, Cypern och Singapore. Bawat tror att
global forsaljningsrackvidd kan uppnas med 20-30 agenter.

Marknadstrender
Liksom for alla andra marknader paverkas den marknad dar Bawat
ar verksamt av flera tendenser, bland annat féljande:

Inverkan av covid-19

Den kommersiella lanseringen av Bawats BWMS-system sammanfoll
i stor utstrackning med utvecklingen av covid-19-krisen. Pandemin
paverkade Bolaget pa flera satt. Krisen orsakade till en borjan en
dramatisk nedgang i fraktvolymen och manga varv runt om i varlden
lade ned sin verksamhet eller begransade pa annat satt sin verksamhet
kraftigt. Agarna avbrét bestéllningar for nya fartyg, inte minst inom
kryssningssektorn.

For Bawat innebar denna turbulens att manga potentiella kunder
antog en forsiktig, avvaktande attityd, och det blev svart att
fardigstalla och leverera anldggningar pa grund av den minskade
kapaciteten hos varven.

P3 en annan, men lika viktig, niva forsvarades forsaljnings- och
marknadsforingsinsatserna som normalt forknippas med en global
lansering allvarligt av det faktum att Bawats ingenjorer och
forsaljningspersonal inte kunde mota potentiella kunder och deras
ingenjorer personligen.

Bawat

Aven om pandemin kanske avtar och internationell sjéfart snabbt
kommer tillbaka till nivan fére pandemin, kommer efterslapningen
vid varven att fortsatta att paverka marknaden for eftermontering
under flera ar framover, vilket gor det osannolikt att alla aterstaende
40 000 fartyg och fartyg som annu inte har eftermonterats kommer
att ha ett system for hantering av ballastvatten innan konventionens
tidgrans den 8 september 2024.

Viérldens fraktvolym fortsétter att 6ka

Den globala handeln fortsatter att 6ka. Sjofarten ar fortfarande
den mest bransleeffektiva och koldioxidvanliga formen av kommersiell
transport jamfort med vag-, jarnvags- och flygtransporter. Dessutom
har tekniska framsteg, bade pa land och till sjoss, gjort sjofarten
till en allt effektivare och snabbare transportmetod.

Oka medvetenheten om de ekologiska effekterna av
ballastvattenéverféring av invasiva arter och patogener
Det finns en vaxande internationell medvetenhet om de marina
ekosystemens svaghet och den fara som 6kad sjofart utgor. Forenta
nationernas 17 globala mal for hallbar utveckling (SDGs) antogs av
FN:s generalférsamling 2015 och ar tankta att genomféras senast
2030. Mal 14, "Life Below Water”, betonar i hog grad skyddet och
aterstallandet av det marina ekosystem samt minskningen av
havsfororeningar.

Denna 6kade medvetenhet kommer sannolikt att driva fram nya
regler for halsa, sakerhet och miljo (HSM), som rér behandling av
ballastvatten och fartygens totala koldioxidavtryck, inklusive
koldioxidavtrycket fran de system som fartyg anvander for att
behandla sitt ballastvatten.

En sannolik konsekvens &r att det allmanna intresset for, och
efterfragan pa, grona l6sningar fran intressenter inom sjofartssektorn.

SUSTAINABLE [T
DEVELOPMENT

"
S:ALS
Zan”

SDG nummer 14 "Life Below Water” fokuserar pé skydd
och restaurering av marina ekosystem.
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ALLMAN INFORMATION OM BAWAT

Bawat Water Technologies AB, organisationsnummer 559338-6443,
ar det svenska bolag som kommer att listas pa First North. Bawat
A/S &r den danska operativa enheten som bildades den 14 november
2011 som ett privat aktiebolag. Bawat Water Technologies AB &r
Bolagets kommersiella beteckning. Bawat Water Technologies AB
bildades den 27 september 2021 och registrerades hos Bolagsverket
den 5 oktober 2021. Bolagets verksamhet regleras av svensk lag
och dess aktier har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska personer (Legal
Entity Identifier, LEI) ar 984500010F53A1A3F451. Bawat Water
Technologies AB:s kontorsadress ar c/o Advokatfirman Lindahl KB,
P.O. Box 5898, 102 40 Stockholm. Bawat kan nas pa telefonnummer
+45 8870 8803 och webbplatsen ar www.bawat.com. Observera
att informationen pd Bawats webbplats inte ingar i Prospektet

savida inte informationen inforlivas i Prospektet genom hanvisning.

Foretagshistorik

Bawat A/S grundades 2011 for att skapa en mer miljévanlig [6sning
pa problemet med ballastvattenbehandling. Bolaget uppnadde sin
forsta certifiering av IMO och USA:s kustbevakning for sitt system
under 2015. Ar 2017 fick Bolaget ett Horizon 2020-bidrag pa 3
miljoner EUR som ett erkdnnande av det stora behovet och den
innovativa karaktdaren hos Bolagets varmebaserade |0sning, och
det containerbaserade BWMS-systemet utvecklades. Den forsta
forsaljningen dgde rum 2019, vilket ocksa var aret da Bawat erholl
slutlig IMO-certifiering. Slutlig certifiering fran USA:s kustbevakning
erhdlls 2020. Ar 2021 lanserade Bolaget sin nya partnerskapsstrategi
for forsaljning och tecknade ett gemensamt foretagsavtal med
Green Swan Partners for att kommersialisera den containerbaserade
|6sning.

Koncernstruktur

Bawat Water Technologies AB ar moderbolaget i koncernen som
forutom moderbolaget bestar av det heldgda dotterbolaget Bawat
A/S och det 51 % dgda gemensamma foretaget Ballast Technology
Services ApS, som i sin tur dger 50% av Freedom Ballast LLC, ett
bolag bildat i USA. Bolaget ar beroende av dess verksamhetsdrivande
dotterbolag Bawat A/S.

Bawat-koncernens struktur

Bawat Water Technologies AB
(noterat bolag)

100%

Bawat A/S
(operativt bolag)

50%

Ballast Technology Services ApS
(Joint venture med Green Swan Partners)

51%

Freedom Ballast LLC
(Joint venture med Monstrant Viam)

Bawat

Organisation

Majoriteten av Bolagets personal ar anstalld inom forsaljnings- och
teknikfunktioner. Bada avdelningarna anvander ofta samarbetspartners
och agenter utanfor Bolaget. De ledande befattningshavarna
ansvarar bland annat for strategi, affarsutveckling, investeringar
och resultatdvervakning. Bolagets ledande befattningshavare bestar
av Marcus Peter Hummer (VD) och John Bo Henriksen (ekonomichef).
For mer information om de ledande befattningshavarna, se avsnittet
“Styrelse och ledande befattningshavare”.

Finansiering av verksamheten

Bolaget finansierar sin verksamhet, inklusive sin expanderande
kommersiella verksamhet, genom medel som genererats genom
dess kommersiella verksamhet, offentliga bidrag, nyemissioner
och lan.

Investeringar

Sedan Bawat Water Technologies AB bildades den 5 oktober 2021
och fram till dagen for detta Prospekt har Bolaget inte gjort nagra
vasentliga investeringar och Bolaget har inte heller nagra sadana
pagaende eller planerade vasentliga investeringar.

Sedan slutet av Bawat A/S:s rdkenskapsar den 31 december 2021
och fram till datumet for detta Prospekt hade dotterbolaget inte
gjort nagra vasentliga investeringar och inte heller har dotterbolaget
nagra sadana pagaende eller planerade vasentliga investeringar.

Véasentliga forandringar i Bawats finansiering
sedan den 31 december 2021 fram till datumet

for detta Prospekt

Vid en extra bolagsstimma den 21 februari 2022 beslutades om
ett emissionsbemyndigande for Bawats styrelse. Styrelsen avser
att besluta, med stod av detta emissionsbemyndigande, om en
kvittningsemission av aktier till Danmarks Grgnne Investeringsfond
("DGIF") och Den Danske Maritime Fond ("DDMF"), som &r langivare
till Bolaget, omedelbart efter offentliggérandet av resultatet av
Erbjudandet. Det forvantade kvittningen av lanet kommer att uppga
till 18 MSEK fér DGIF och 3,3 MSEK avseende DDMF. Beroende pa
utfallet i Erbjudandet kommer det Ian fran DGIF som ska kvittas
minskas for att sakerstalla att DGIFs dgande i Bawat ar mindre an
5 %. Kvittningsemissionen kommer att ske till Erbjudandepriset
per aktie.
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Bawat

REDOGORELSE
FOR RORELSEKAPITAL

Styrelsen anser att det aktuella rorelsekapitalet per dagen for
Prospektet inte ar tillrackligt for den kommande tolvménadersperioden.
Bawats likviditetsprognos indikerar att det tillgangliga kassaflodet
fran den l6pande verksamheten férvantas vara uttomt senast i
april 2022 och att underskottet uppgar till cirka 20 MSEK under
den kommande tolvmanadersperioden.

Rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna ska tackas
av Erbjudandet, vilket skulle kunna forse Bolaget med en emissionslikvid
om 39,9 MSEK efter avdrag av kostnader om cirka 5 MSEK. Bolaget
har i samband med Erbjudandet erhallit bindande teckningsataganden
om 23,3 MSEK motsvarande cirka 52 % av Erbjudandet.

Om Erbjudandet genomférs kommer Bolaget att ha tillrackligt med
rorelsekapital tillgangligt for Bolagets planerade verksamhet under
minst tolv manader efter férsta handelsdagen pa First North. Om
Erbjudandet inte skulle genomféras ar det styrelsens avsikt att
anskaffa nytt kapital fran befintliga aktiedgare och/eller nya privata
investerare. Om sadan alternativ finansiering inte blir tillganglig
kommer Bawat att 6vervaga andra I6sningar sasom att minska
Bolagets kostnader, avyttra tillgdngar och/eller genomféra vissa
forandringar i Bawats affarsplan eller organisation.
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RISKFAKTORER

En investering i vérdepapper dr férknippad med risk. Detta avsnitt
beskriver de riskfaktorer och viktiga omstdndigheter som anses
vara vdsentliga fér Bawats verksamhet och framtida utveckling. |
enlighet med Prospektférordningen dr de riskfaktorer som anges
i detta avsnitt endast begrénsade till sGdana risker som bedéms
vara specifika fér Bolaget och/eller Bolagets vérdepapper och som
bedéms vara betydande fér att en investerare ska kunna fatta ett
vdlgrundat investeringsbeslut.

Bawat har bedémt riskernas betydelse utifrén sannolikheten for
att riskerna ska férverkligas och den potentiella omfattningen av
negativa konsekvenser som kan bli féljden av risker som férverkligas.
Beddmningen gors pd en kvalitativ skala och utifran graderingarna
Idg, medelstor och stor. Riskfaktorerna presenteras i ett begréinsat
antal kategorier som inkluderar risker relaterade till Bawats
verksamhet, finansiella situation, juridiska och regulatoriska risker
samt risker relaterade till Bawats Units, aktier och Erbjudandet.
De riskfaktorer som presenteras nedan baseras pd Bolagets
bedémning och tillgénglig information per dagen fér Prospektet.
De riskfaktorer som bedéms vara mest vdsentliga per dagen f6r
Prospektet presenteras férst inom varje kategori. Efterféljande
riskfaktorer presenteras utan inbérdes rangordning.

RISKER KOPPLADE TILL

BAWAT OCH DESS VERKSAMHET

Bawat kanske inte kan hantera snabb tillvaxt effektivt
Bolagets affarsstrategi kraver anstallning av ett betydande antal
nya anstéllda under de kommande aren, bade inom teknik och
inom forsaljnings- och marknadsféringsfunktioner. Vissa av dessa
anstallda kan vara beldgna utanfor det danska huvudkontoret. Det
finns en betydande konkurrens om kunniga ingenjorer och
forsaljningspersonal inom sjofarts- och miljotekniksbranscherna,
och det kan vara svarare an vantat for Bolaget att identifiera och
attrahera sadana anstéllda. Dessutom kommer nya medarbetare
inte att omedelbart att arbeta med full kapacitet och effektivitet,
och Bolaget kommer att behdva anvanda chefsresurser for att ta
emot och utbilda sina nya medarbetare for att framgangsrikt
integrera dem i Bolagets organisation och arbetsfloden. Det
forvantade hogre antalet anstdllda kommer ocksa att krava att
Bolaget antar nya arbetsprocesser och system for att forbli smidigt
och kostnadseffektivt. Om Bawat inte kan hantera den férvantade
tillvéxten av anstallda och aktiviteter under de kommande aren
kan det hdanda att Bolaget i slutdndan inte kan na sina strategiska
mal. Bawat anser att risken for att de inte kommer att kunna hantera
sin forvantade tillvaxt ar medelhog. Bolaget bedomer att risken,
om den realiseras, skulle ha en stor negativ inverkan pa Bawats
kommersiella framtidsutsikter.

Manga av konkurrenterna ar mycket stérre &n Bawat
De flesta av Bolagets konkurrenter ar storre an Bawat och har fler
tillgangliga resurser for FoU (Forskning och Utveckling), ekonomi
och forsdljning samt marknadsforing. Flera dar multinationella
foretag med omfattande resurser och arbetskraft. Marknaden for
byggandet av nya fartyg ar relativt koncentrerad till ett fatal
lander (som Kina, Sydkorea och Japan) och konkurrenter i dessa
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regioner kan fa en férdel genom att vara narmare kunden. Vissa
av Bawats konkurrenter ags eller kontrolleras av internationella
industrikoncerner som Hyundai Heavy Industries, Samsung
Heavy Industries och Mitsubishi Heavy Industries som ocksa ar
bland varldens storsta skeppsbyggare. Bawat anser att risken for
att inte kunna konkurrera effektivt pa en marknad som domine-
ras av storre aktorer ar medelhog till hog. Bolaget beddmer att
risken, om den realiseras, skulle ha en stor negativ inverkan pa
Bawats kommersiella framtidsutsikter.

Marknaden kanske inte accepterar

Bawats varmebaserade system

Bawats framgang beror pa dess formaga att utveckla och marknadsfora
produkter som kunderna kdnner igen och accepterar som tillforlitliga,
hallbara och kostnadseffektiva. De flesta potentiella kunder har
begransad kunskap om, eller erfarenhet av, Bolaget och dess
produkter. Ingen av Bolagets konkurrenter erbjuder varmebaserade
system, och savitt Bolaget kanner till genomgar for narvarande
inget annat varmebaserat system certifieringsprocesserna med
IMO och USA:s kustbevakning. Marknadens allmdanna medvetenhet
om férdelarna med ett varmebaserat system for att behandla
ballastvatten ar darfér begransad. Bolagets storsta konkurrenter
spenderar betydande globala marknadsféringsresurser pa att framja
andra system for behandling av ballastvatten som inte ar
varmebaserade. Bawat anser att risken att marknaden inte kommer
att acceptera dess produkter ar lag till medelhog. Bolaget bedomer
att risken, om den realiseras, skulle ha en stor negativ inverkan pa
Bawats kommersiella framtidsutsikter.

Bawat ar beroende av

tredje parter for att uppna sina mal

Bawat ar beroende av att tredje parter levererar produkter till
konkurrenskraftiga priser, sasom leverantérer av de olika tekniska
element som utgdr Bawats BWMS-system, och olika underleverantorer
for utférande av andra tjanster relaterade till konstruktion och
installation av Bolagets |6sning fér behandling av ballastvatten.
Bolagets globala forsaljningsinsats bygger bland annat pa ett stort
natverk av utomstaende forsaljningsagenter, varav manga ocksa
ar agenter for andra leverantorer. Bolaget har inlett ett strategiskt
viktigt samarbete med Green Swan Partners for att marknadsfora
det mobila containerbaserade BWMS-systemet. Enligt detta avtal
atar sig varje part att utfora vissa uppgifter som ar viktiga for
samarbetets kommersiella framgang. Alla tredje parter som Bolaget
ar kontraktsmassigt involverat med eller pa annat satt forlitar sig
pa, kanske inte ar tillgdngliga vid behov eller, om de ar tillgdngliga,
kanske inte uppfyller alla kontraktsmassiga krav och/eller kanske
inte pa annat satt utfér sina tjanster i tid och pa ett acceptabelt
satt eller till konkurrenskraftiga priser. Om sa ar fallet kan Bawat
behdva ingd nya avtal med alternativa tredje parter, vilket kan
forsena eller pa annat satt negativt paverka Bawats forsaljningsinsatser
och/eller servicekvalitet. Bawat anser att risken for att dess externa
samarbetspartners misslyckas med att utféra avtalsenliga eller
overenskomna uppgifter, och att Bolaget inte kommer att kunna
ersatta sadana partners, ar lag. Bolaget bedémer att risken, om
den realiseras, skulle ha en stor negativ inverkan pa Bawats
kommersiella framtidsutsikter.



RISK RELATERAD TILL

BAWATS EKONOMISKA SITUATION

Bawat har aldrig gjort vinst och kommer att
fortsatta att ga med forlust under de kommande aren
Sedan Bolaget startade 2011 har Bawat aldrig gjort nagon vinst.
Bolaget redovisade en nettoforlust pa 22 miljoner DKK under
rakenskapsaret 2021. Bolaget forvantar sig att dess rorelseforluster
kommer att fortsatta under de kommande aren nar Bolaget planerar
att investera ytterligare kapital for att utdka sin internationella
kommersiella organisation. Dessa 0©kade f6rsaljnings- och
marknadsféringskostnader kommer att géra det svarare for Bolaget
att uppna och uppratthalla I6nsamhet inom den narmaste framtiden.
Bawat bedomer sannolikheten for att Bolaget aldrig kommer att
gbra en vinst som |ag till medelh6g. Bolaget bedémer att risken,
om den realiseras, skulle ha en stor negativ inverkan pa Bolagets
kommersiella framtidsutsikter och langsiktiga Il6nsamhet.

Bawat kan behoéva anskaffa

ytterligare medel i framtiden

Det finns ingen garanti for att Bolaget kommer att kunna erhalla
ytterligare kapital i framtiden pad acceptabla villkor, eller 6ver-
huvudtaget. Om Bawat anskaffar ytterligare kapital genom att
emittera aktier eller aktierelaterade vardepapper kan aktiedgarna
drabbas av utspadning. Om Bawat anskaffar ytterligare kapital
genom samarbeten med joint ventures och genom licensavtal med
tredje parter kan det vara nédvéndigt att avsta fran vissa rattigheter
till Bolagets teknik, eller bevilja licenser pa villkor som inte ar
gynnsamma. Om Bawat inte kan erhalla tillrdckligt kapital kan
Bolaget behova fordroja sin kommersialisering eller minska sin
marknadsféring, kundsupport eller andra viktiga funktioner. Bawat
bedomer att sannolikheten for att Bolaget inte kommer att kunna
anskaffa ytterligare kapital, om det behdvs, ar 1ag till medelhog.
Bolaget bedomer att risken, om den realiseras, skulle ha en stor
negativ inverkan pa Bolagets kommersiella framtidsutsikter och
langsiktiga Ionsamhet.

RATTSLIG OCH REGULATORISK RISK
Bawat ar exponerat for forandringar i lagstiftningen
Bawats marknad drivs av internationella miljonormer for sjcfarten,
som dr féremal for offentlig granskning och politiska atgarder, och
involverar bade regionala, nationella och internationella tillsynsorgan.
Den internationella sjofartsorganisationen (IMO) ar FN:s organ,
som ska fungera som tillsynsmyndighet for alla fartyg som seglar
i internationella vatten, men ytterligare bestammelser har inforts
fran flaggstater och lokala myndigheter, sdésom USA:s kustbevakning.
Den komplexa och ibland politiserade tillsynsmiljon kan leda till
att Bawats kunder skjuter upp sina inkopsbeslut eller far dem att
foredra konkurrerande l6sningar som erbjuds av favoriserade lokala
leverantoérer. Dessutom kan dessa tillsynsmyndigheter i framtiden
infora lagar och forordningar som Bolagets varmebaserade teknik
inte kan leva upp till. Bolaget anser att risken att Bawats system
inte kommer att kunna leva upp till andrade regler i framtiden &r
liten. Bolaget bedomer att risken, om den realiseras, skulle ha en
stor negativ inverkan pa dess kommersiella utsikter.
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Bawat kanske inte kan skydda

sina immateriella rattigheter

Bawat forlitar sig pa patentskydd saval som affarshemligheter och
annat skydd for immateriella rattigheter. Det kan emellertid vara
sa att inga av dessa skydd i slutdndan kan skydda Bolagets immateriella
rattigheter eller innebér att Bolaget behaller sin konkurrensférdel.
Om Bolaget inte kan skydda sina immateriella rattigheter kan det
minska dess formaga att uppratthalla en konkurrensférdel gentemot
sina konkurrenter. Dessutom kan Bolaget drabbas av betydande
rattegangskostnader for att skydda sin immateriella egendom.
Bawats system bestar av marina standardkomponenter som &r
allméant tillgangliga pa marknaden, vilket gor det relativt enkelt att
kopiera Bawats l6sning. En sadan kopierad |6sning skulle dock pa
nytt behéva genomga certifieringsprocessen i férhallande IMO-
och USA:s kustbevakning, en process som ar helt 6ppen for insyn.
Bolaget anser att risken for att dess immateriella rattigheter inte
ska skydda dess konkurrensférdel ar lag. Bolaget bedomer att
risken, om den realiseras, skulle ha en liten negativ inverkan pa
dess kommersiella utsikter.

Bawat ar foremal for HSM-krav och -bestammelser
Halso-, sdkerhet- och miljokraven (“HSM”) inom sjofarten och olje-
och gasindustrin ar ofta strangare dan inom andra branscher och
Bolaget kan da och da bli féremal for ansvarsrisker inom detta
omrade. Underlatenhet att uppratthalla adekvata procedurer och
krav for héalsa, sdakerhet och miljé kan leda till att Bawat alaggs
foreldgganden och halls straffrattsligt ansvarigt. Som en nyetablerad
verksamhet med en begransad historik och en relativt liten
balansrakning kan ansvar som uppstar pa grund av underlatenhet
att uppfylla HSE-kraven ha en vasentlig negativ inverkan pa Bawats
anseende och finansiella stéllning. Bolaget anser att risken for att
det oavsiktligt underlater att uppfylla tillampliga HSM-krav ar lag.
Bolaget bedomer att risken, om den realiseras, skulle ha en medel-
till h6g negativ inverkan pa dess kommersiella utsikter.

RISKER KOPPLADE TILL

ERBJUDANDET OCH UNITS

Framtida erbjudanden och risk for utspadning
Aven om Bawat for narvarande inte forutser det, kan det i framtiden
hdnda att Bawat maste emittera nya aktier, units eller andra
aktiebaserade vardepapper, till exempel om Bolagets kommersiella
expansion tar langre tid, blir dyrare an vad som for narvarande
forvantas, eller om nya affarsmojligheter uppstar. Nyemissioner
och aktiebaserade instrument som teckningsoptioner och konvertibla
Ian kan paverka marknadspriset pa Bolagets aktier negativt och
kommer att minska befintliga aktiedgares proportionella dgande
och andel av résterna i Bolaget. Bawat bedomer sannolikheten for
denna risk som hog. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle medféra medelstora negativa konsekvenser for aktiedgaren.

Inflytande fran storre aktiedgare
Fran och med dagen for offentliggérandet av Prospektet har Bolagets
stOrsta aktiedgare atagit sig att félja sedvanliga lock up-klausuler



som hindrar dem fran att sélja de aktier i Bawat som de innehade
vid tidpunkten for marknadsnoteringen. Efter att den tillampliga
lock up-perioden pa tolv manader har 16pt ut, har dessa aktiedgare
emellertid ratt att sdlja sina aktier i Bawat. Om de beslutar sig for
att gora det kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.
Det finns inga garantier for att Bolagets st6rre aktiedgare behaller
sitt aktieinnehav efter lock up-avtalens upphorande. Dessa storre
aktiedgares intressen kan avvika vasentligt fran, eller konkurrera
med, Bolagets och andra aktiedgares intressen, och dessa aktiedgare
kan utova sitt inflytande 6ver Bolaget pa ett satt som inte ligger i
ovriga aktiedgares intressen. Bawat bedomer sannolikheten for
denna risk som lag. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle medféra laga negativa konsekvenser for aktiedgarna.

Teckningsataganden

Nagra av bolagets storsta aktiedgare, medlemmar av ledningsgruppen
och ett antal nya investerare har villkorligt atagit sig att teckna upp
till 23,3 MSEK i Erbjudandet. Dessa teckningsataganden éar inte
sdkerstallda, vilket innebar att det inte finns nagot sakerstallt kapital
for att fullfélja dtagandena. Det finns darfor en risk for att de som
har ingatt teckningsatagandena inte kommer att kunna fullgora
sina skyldigheter. Underlatenhet att uppfylla skyldigheterna kan
ha en vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att med
framgang genomfora Erbjudandet. Bolaget bedomer att sannolikheten
for att risken intraffar ar Iag och att ett forverkligande av risken
skulle ha en betydande negativ inverkan pa Bolagets finansiering,
vilket skulle ha en betydande negativ inverkan pa Bolagets
kommersiella framtidsutsikter.

Likviditet i Bolagets aktier

Per dagen for offentliggérandet av Prospektet har Bolagets aktie
bedémts uppfylla First Norths noteringskrav. Aven om Bolagets
aktie ar noterad pa First North finns det dock en risk for att en aktiv
och likvid handel med aktierna inte utvecklas eller blir bestaende,
vilket kan leda till svarigheter for aktiedgarna att sdlja sina aktier
och det finns en risk att priset pa aktierna sjunker under priset pa
aktierna i Erbjudandet. Det finns en risk for att investerare i Bolagets
Units inte kan sélja sina aktier till ett for innehavaren godtagbart
pris, eller dverhuvudtaget, vid nagon tidpunkt. Bawat bedomer
sannolikheten fér denna risk som lag. Bolaget bedémer att risken,
om den forverkligas, skulle medfora en stor negativ konsekvens
for aktiedgarna.

Bawat
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VILLKOR FOR
VARDEPAPPEREN

Bawat Water Technologies AB ar ett svenskt publikt aktiebolag.
Bawat dr anslutet till ett avstdmningsregister i enlighet med lagen
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument
(SFS 1998:1479). Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm. Saledes utfardas inga fysiska aktiebrev. Aktiedgare
som ar upptagna i aktieboken innehar alla aktierelaterade rattigheter.

Bawats aktier ar denominerade i SEK, ar utstallda till innehavaren
och ar emitterade enligt svensk ratt och bestammelserna enligt
aktiebolagslagen (SFS 2005:551). Alla Bawats aktier ar fullt betalda,
fritt dverlatbara och av samma aktieslag. Bawats aktiekapital ar
SEK 508 517,0145 och antalet aktier ar 30 819 213. Varje aktie har

ett kvotvarde om 0,0165. SEK. Aktiens ISIN-kod ar SE0017487424.

EMISSION AV UNITS

Den 1 mars 2022 beslutade Bawats styrelse, med stod av bemyndigande
fran extra bolagsstamma den 21 februari 2022, om en emission av
Units. En Unit bestar av 3 aktier och 1 teckningsoption av serie
TO1. Erbjudandet omfattas av upp till 6 900 000 aktier vilket
motsvarar en emissionslikvid om hogst 44 850 000 SEK fore kostnader
relaterade till Erbjudandet. Aktiernas ISIN-kod ar SE0017487424.

Erbjudandet bestar dven av upp till 2 300 000 teckningsoptioner
av serie TO1 med ISIN-koden SE0017563265. Fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna av serie TO1 motsvarar emissionslikvid om
maximalt 29 900 000 SEK foére kostnader, vid ett maximalt
utnyttjandepris om 13 SEK per teckningsoption. De fullstandiga
villkoren for teckningsoptionerna i serie TO1 finns tillgdngliga pa
Bolagets webbplats www.bawat.com. Teckningsoptionerna kommer
att registreras i ett avstamningsregister hos Euroclear Sweden AB
och teckningsoptionerna kommer att tas upp till handel pa First
North.

| hdndelse av en Overteckning har styrelsen ratt att besluta om att
tilldela ytterligare maximalt 1 150 000 Units i en s.k. Overtecknings-
option. Vid fullt utnyttjande av Overteckningsoptionen tillférs
Bolaget ytterligare 22 425 000 SEK fore transaktionskostnader.
Dessutom kommer Bolaget, vid fullt utnyttjande av alla tillhérande
teckningsoptioner i serie TO1 i Overteckningsoptionen, dven att
erhalla SEK 14 950 000 fore kostnader vid ett maximalt utnyttjandepris
om SEK 13.

De erbjudna aktierna och teckningsoptionerna ar fritt 6verforbara
och emitteras i enlighet med svensk ratt.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED
AKTIERNA OCH TECKNINGSOPTIONERNA

Rattigheterna forenade med aktier och teckningsoptioner emitterade
av Bawat, inklusive rattigheterna enligt bolagsordningen, kan endast
dndras i enlighet med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).
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ROSTRATT VID BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och pa Bawats hemsida. Bawat ska annonsera att
kallelsen har utfardats genom publicering i den svenska dagstidningen
Svenska Dagbladet. Aktiedgare som 6nskar delta vid bolagsstamman
ska vara inforda i den av Euroclear forda aktieboken sex bankdagar
fore bolagsstamman samt anmala sitt deltagande till Bawat senast
den dag som anges i kallelsen.

Varje aktie berattigar till en (1) rost vid Bawats bolagsstamma.
Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren
innehar i Bawat.

FORETRADESRATT

TILL NYA AKTIER M.M.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
vid en kontantemission eller kvittningsemission har aktiedgare som
huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt att
teckna sadana vardepapper i férhallande till antalet aktier som
innehades fére emissionen.

RATT TILL UTDELNING, ANDEL AV BAWATS
VINST OCH BEHALLNING VID LIKVIDATION
Samtliga aktier ger lika ratt till utdelning samt till Bawats tillgangar
och eventuellt dverskott i hdandelse av likvidation.

Beslut om utdelning fattas av bolagsstdmman. Ratten till utdelning
tillfaller den som ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken
pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears férsorg
men betalning kan dven ske i annan form (sakutdelning). Om en
aktiedgare inte kan nas kvarstar aktiedgarens fordran mot Bolaget
avseende utdelningsbeloppet, med forbehall for en preskriptionstid
pa tio ar. Efter slutet av tioarsperioden tillfaller utdelningen Bawat.

Det finns inga restriktioner avseende utdelning till aktiedgare som
ar bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige
maste vanligtvis betala kupongskatt pa utdelningen. Bawat &r dock
inte skyldig att betala ndgon sadan skatt. Aktierna som erbjuds i
samband med Erbjudandet berattigar till utdelning férsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter Erbjudandet.

Bawat har ingen utdelningspolicy och har &n sa lange inte utbetalat
nagon utdelning.



OFFENTLIGA
UPPKOPSERBJUDANDEN

Den svenska lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden innehaller grundldggande bestammelser om
offentliga uppk&pserbjudanden avseende bolag vars aktier handlas
pa en reglerad marknad i Sverige. Lagen innehaller dven bestammelser
om budplikt och forsvarsatgarder. Enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden ska en bors ha regler om offentliga
uppkopserbjudanden som avser aktier som ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad som bdrsen driver. Bérserna Nasdaq
Stockholm och Nordic Growth Market NGM AB har idag sadana
regler pa plats.

Kollegiet for svensk bolagsstyrning, vars roll ar att verka for god
sed pa den svenska aktiemarknaden, rekommenderar att i allt
vasentligt motsvarande regler ska tillampas pa bolag vars aktier
handlas pa handelsplattformar sdsom Nasdaq First North Growth
Market. Gallande regelverk for Bawat ar “Takeover-regler for vissa
handelsplattformar” som utfardats av Kollegiet for svensk bolags-
styrning den 1 januari 2021.

Om styrelsen eller verkstillande direktdren, pa grund av information
som héarror fran den som avser att lamna ett offentligt
uppkopserbjudande avseende aktierna i Bawat, har grundad
anledning att anta att ett sddant bud ar nara forestaende, eller om
ett sadant bud redan har lamnats, far Bawat endast efter ett beslut
av bolagsstamman vidta atgarder som &r dgnade att férsamra
forutsattningarna for, Erbjudandets ldmnande eller genomférande,
sa kallade forsvarsatgarder. Detta hindrar dock inte Bawat fran att
soka alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkopserbjudande star det aktiedgarna fritt
att bestdamma om de 6nskar avyttra sina aktier. Efter ett offentligt
uppkopserbjudande kan den som lamnat erbjudandet under vissa
forutsattningar vara berattigad att |0sa in resterande aktiedgares
aktier i enlighet med reglerna om tvangsinlosen i 22 kap.
aktiebolagslagen.

En aktiedgare som innehar mer @n 90 procent av aktierna i Bolaget,
sjalv eller genom ett eller flera dotterbolag, har ratt att 16sa in
resterande aktier enligt 22 kap. aktiebolagslagen. Tvangsinldsen
kan dven pakallas av en minoritetsaktiedgare da en majoritetsaktiedgare
har mer @n 90 procent av aktierna.

Bawats aktier ar inte foremal for nagot erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlésenratt eller inlosenskyldighet. Inga offentliga
uppkopserbjudanden har heller lamnats avseende aktierna under
innevarande eller foregdende rakenskapsar.

SKATTEREGLERING

Investerare bor uppmarksammas att skattelagstiftningen i
investerarens medlemsstat och Bolagets registreringsland, vilket
ar Sverige, kan inverka pa eventuella inkomster fran vardepapperen.
Investerare uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i samband med
Erbjudandet.

Bawat
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VILLKOR FOR
ERBJUDANDET

Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige, Norge, Danmark
och Finland.

Erbjudandet bestar av hogst 2 300 000 Units. En Unit bestar av en
3 aktie och en 1 teckningsoption av serie TO1. Varje teckningsoption
av serie TO1 berattigar till teckning av 1 ny aktie i Bolaget.

Erbjudandet omfattar hogst 6 900 000 aktier motsvarande en
emissionslikvid om hogst 44 850 000 SEK fore kostnader vid ett
erbjudandepris om 19,5 SEK per Unit. Aktierna har ISIN-koden
SE0017487424. Erbjudandet bestar dven av upp till 2 300 000
teckningsoptioner av serie TO1 med ISIN-koden SE0017563265.
Fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO1 motsvarar
emissionslikvid om 29 900 000 SEK fore transaktionskostnader, vid
ett maximalt utnyttjandepris om SEK 13 per teckningsoption.

Om Erbjudandet fulltecknas och alla teckningsoptioner av serie
TO1 utnyttjas kommer Bolaget att tillforas en emissionslikvid om
74 750 000 SEK fore kostnader, vid en teckningskurs om 13 SEK
per teckningsoption.

| hdndelse av Overteckning kan styrelsen besluta att emittera
ytterligare maximalt 1 150 000 Units i en sa kallad 6verteckningsoption
(”Overteckningsoptionen”), som omfattar ytterligare maximalt 3
450 000 aktier och ytterligare maximalt 1 150 000 teckningsoptioner
av serie TO1. Vid utnyttjande av Overteckningsoptionen tillférs
Bolaget ytterligare 22 425 000 SEK fore kostnader. Dessutom
kommer Bolaget, vid fullt utnyttjande av alla vidhangande
teckningsoptioner i serie TO1 i Overteckningsoptionen, dven att
erhalla 14 950 000 SEK fore kostnader vid ett maximalt utnyttjandepris
om SEK 13 per teckningsoption. Darav uppgar den totala
emissionslikviden till hogst 112 125 000 SEK fore kostnader.

ERBJUDANDEPRIS

Erbjudandepriset ar 19,5 SEK per Unit, motsvarande 6,5 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna i serie TO1 emitteras vederlagsfritt.
Courtage utgar ej. Varderingen av Bolaget baseras pa marknads-
potentialen hos Bawats system for ballastvattenhantering och
jamforelser med redan noterade jamforbara foretag inom sjofarts-
och vattenbehandlingsindustrin.

ANMALNINGSPERIOD

Anmalningsperioden fér Units 16per fran 3 mars 2022 till 17
mars 2022, bada dagarna inkluderade. Anmalare bér kontakta
sin bank tidigt i anmaélningsperioden for att anmala eller fa
information om deras sista dag for anmalan da detta kan variera
fran bank till bank.

Styrelsen dger ratt att forlanga anmalningsperioden. En eventuell
forlangning av anmalningsperioden ska beslutas fére utgangen av
anmalningsperioden och offentliggdras genom ett pressmeddelande.

29

Anmalning sker for ett antal Units. Det ldgsta antal units som kan
anmalas ar 250 Units, motsvarande 4 875 SEK, men darutover ar
det maoijligt att anmala valfritt antal Units.

VILLKOR FOR .
ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter uppkommer
som kan medféra att tidpunkten for Erbjudandets genomforande
beddms som oldmplig. Sadana omstédndigheter kan exempelvis
vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan avse saval
omstandigheter i Sverige som utomlands. Erbjudandet kan dven
aterkallas om Bolaget inte kan uppna First Norths krav avseende
tillracklig tillgang och efterfragan av aktierna eller om Bolagets
aktier inte kan tas upp till handel pd grund av nagon annan anledning.
Om Erbjudandet aterkallas kommer detta att offentliggéras sa snart
som mojligt genom pressmeddelande senast innan avrakningsnotor
skickas ut, vilket beraknas ske den 24 mars 2022. Bolaget har inte
mojlighet att aterkalla Erbjudandet efter att handeln med véardepappren
har inletts.

Bolaget och Nordic Issuing kommer att inga ett avtal om att Nordic
Issuing ska teckna aktierna till kvotvardet i Bolaget (”Kvotvardes-
avtalet”). Kvotvardesavtalet reglerar sammanfattningsvis féljande:
i) Att Nordic Issuing ska teckna och betala kvotvardet av aktierna
pa grund av emissionstekniska skal for att halla utsatt tidsplan. ii)
Nordic Issuing kommer enbart att teckna och betala aktierna under
forutsattning att lagsta nivan for emissionen och spridningskravet
uppnas. iii) Om nagon investerare som tecknat och tilldelats aktier
i Erbjudandet inte betalar inom tva manader, tillfaller aktierna
Nordic Issuing.

OVERTECKNINGSOPTIONEN

| hdndelse av 6verteckning kan styrelsen besluta att emittera
1150 000 Units.

Om Overteckningsoptionen utnyttjas fullt ut, kommer 1 150 000
Units som bestar av 3 450 000 nyemitterade aktier och 1 150 000
teckningsoptioner av serie TO1 att emitteras. Villkoren fér Over-
teckningsoptionen ar samma som for Erbjudandet.

VILLKOR FOR
TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO1

Varje teckningsoption av serie TO1 berdttigar innehavaren att
teckna sig for 1 ny aktie i Bolaget under en 14-dagars period som
foljer offentliggérandet av Bolagets Ql-rapport for 2023.
Teckningskursen for utnyttjandet av teckningsoptionerna kommer
motsvara 70 procent av det volymviktade genomsnittspriset for
Bawats aktie pa Nasdaq First North Premier Growth Market under
de tio handelsdagar som slutar tva handelsdagar fore Bolagets
Ql-rapport for 2023, men minst 6,2 SEK och maximalt 13 SEK. Om
alla teckningsoptioner utnyttjas kommer Bolaget att erhalla
ytterligare 44,9 miljoner SEK fore kostnader.

De fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna i serie TO1 finns
tillgéngliga pa Bolagets webbplats www.bawat.com.



Y Bawat
HANDEL MED TILLDELNING

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO1

Bawats styrelse avser att anstka om att teckningsoptionerna av
serie TO1 tas upp till handel pa First North Premier Growth Market.
Forsta handelsdag ar berdknad till den 28 mars 2022.

ANMALAN OM

FORVARV AV UNITS

Anmalan om forvarv av units ska ske via din bank genom att félja
deras rutiner och riktlinjer. Observera att inte alla banker erbjuder
sina kunder att anmala forvarv i emissionen.

Minsta forvarv ar 250 units vilket motsvarar 4 875 SEK. Darefter
sker forvarv i valfritt antal units.

Det ar endast tillatet att insdnda en (1) anmalningssedel per
anmalare. For det fall flera anmalningssedlar inséandes, kommer
endast den senast inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmélningssedel kan komma att Ildmnas utan avseende. Inga
tillagg eller andringar far goras i den fortryckta texten. Anmélan
ar bindande.

Bolagets styrelse bibehaller ratten att férlanga anmalnings- och
betalningsperioden. Om ett beslut om att férlinga anmalningsperioden
fattas ska Bolaget informera allméanheten genom ett pressmeddelande
innan slutet av anmalningsperioden.

Anmdlare maste ha ett konto som &r direktregistrerat i Euroclear
Swedens system (”"Euroclear”) eller ett vardepapperskonto hos en
bank eller annan forvaltare ftill vilken aktierna kan levereras.
Anmalare som inte har ett VP-konto eller depa maste 6ppna ett
sadant konto hos Euroclear eller hos en bank eller férvaltare innan
anmalningssedel lamnas till Nordic Issuing. Notera att detta kan
vara tidskravande.

Notera att alla som har en depa eller ett konto med specifika regler
gdllande vardepapperstransaktioner, sa som ett investeringssparkonto
(ISK) eller ett kapitalférsakringskonto (KF), maste kontrollera med
respektive bank/férvaltare om och hur anmalan av aktier ar majligt
inom ramarna for Erbjudandet. Anmalan maste ske i samférstand
med den bank/forvaltare som ar ansvarig for kontot.

Anmalningssedel och Prospektet kommer att finnas tillgangligt pa
Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se) och pa Bolagets
hemsida (www.bawat.com).

ANMALAN OVER 15 000 EUR

Om Anmalningssumman uppgar till, eller 6verstiger, 15 000 EUR
ska ett penningtvattsformular fyllas i och skickas till Nordic Issuing
i enlighet med lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism. Vanligen notera att Nordic Issuing inte
kan leverera nagra vardepapper, dven om betalning har mottagits,
innan penningtvattsformularet har mottagits av Nordic Issuing.
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Tilldelning av units kommer att beslutas om av Bolagets styrelse i
samrad med Nordic Issuing och Bolagets finansiella radgivare, i
vilket fall féljande principer ska tillampas:

a) Att det ar nodvandigt att uppfylla marknadsplatsens krav pa
spridning av teckningsoptioner av serie TO 1, dar kravet ar att
Bolaget maste ha atminstone 100 kvalificerade optionsinnehavare
med ett optionsinnehav om atminstone 500 EUR vardera (dar
vardet av en teckningsoption ar berdknat till samma pris som priset
per aktie i Erbjudandet).

b) For att skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsen
bedémning, bidrar med sarskilda strategiska varden till Bolaget.

Om antalet anmalare i nyemissionen overskrider det méjliga antalet
aktiedgare, och saledes gor det omojligt att tilldela varje anmalare
minimiantalet Units, ska tilldelning av Units bestammas genom
lottning, vilket innebar att tilldelning delvis eller helt kan komma
att ske genom slumpmassigt urval. Detta ar en datoriserad process
som bygger pa algoritmer som slumpmadssigt utfor lottningen och
som kommer att utféras av Nordic Issuing i nyemissionen. Detta
innebdr vidare att tilldelning kan ske med farre Units an vad som
anmalts for enligt anmalningssedel eller utan nagra units
overhuvudtaget. Tilldelning ar inte beroende av nar anmélningssedel
|amnas in under anmaélningsperioden.

ANMALAN VIA NORDNET

Nordnetkunder i Sverige, Norge, Finland och Danmark kan teckna
via Nordnets internettjanst. Anmalan av Units kan ske via Nordnets
internettjanst under anmalningsperioden fran och med den 3 mars
2022 till och med den 17 mars 2022 kl. 15.30 CET. For att inte
riskera att forlora ratten ftill tilldelning, maste Nordnetkunder
tillrackligt med likvida medel for betalning av tilldelade Units pa
deras depa fran och med den 16 mars 2022 kl. 23.59 CET till och
med likviddagen som berdknas intraffa den 25 mars 2022. Mer
information om hur man blir Nordnetkund och anmalningsférfarandet
via Nordnet finns tillgéngligt pa www.nordnet.se. For kunder som
har ett investeringssparkonto hos Nordnet kommer Nordnet att
kdpa motsvarande antal Units i Erbjudandet och sdlja Units vidare
till kunden till ett pris som motsvarar anmalningskursen i Erbjudandet
om en anmalan skulle resultera i tilldelning.

ANMALAN VIA AVANZA

Depdkunder hos Avanza kan anmaéla via Avanzas internettjanst
fran och med den 3 mars 2022 till och med den 17 mars 2022 kl.
15.30 CET. For att sdkerstalla att ingen som har anmalt och tilldelats
Units forlorar ratten till dessa behdver depakunder hos Avanza
tillrackligt med likvida medel for betalning av tilldelade Units pa
deras depa fran och med den 16 mars 2022 kl. 23.59 CET till och
med likviddagen som berdknas intréffa den 25 mars 2022. Mer
information om ansokningsforfarandet via Avanza finns pa
(www.avanza.se).
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TILLDELNING VIA NORDNET BETALNING VIA AVANZA

De som anmalt sig via Nordnets internettjanst erhaller besked om
tilldelning genom en anmalan av Units mot samtidig debitering av
likvid pa angiven dep3, vilket berdknas ske den, eller omkring den
25 mars 2022.

TILLDELNING VIA AVANZA

De som anmalt sig via Avanzas internettjanst erhaller besked om
tilldelning genom en anmalan av Units mot samtidig debitering av
likvid pa angiven dep3, vilket berdknas ske den, eller omkring den
25 mars 2022.

MEDDELANDE OM TILLDELNING

Sa snart som mojligt efter att styrelsens beslut om tilldelning har
fattats kommer en avrakningsnota att skickas till de anmalare
som har tilldelats Units. De anmalare som inte har tilldelats nagra
Units kommer inte att fa nagot meddelande. Tilldelningen &r inte
beroende av nar under anmalningsperioden som anmalningsse-
deln mottogs. | hdndelse av 6verteckning kan tilldelning komma
att ske med farre antal Units an anmalan avser eller helt utebli
varvid tilldelningen helt eller delvis kan komma att ske genom
slumpmassigt urval.

OFFENTLIGGORANDE AV
ERBJUDANDETS UTFALL

Bolaget kommer att offentliggora utfallet av Erbjudandet samt
eventuell Overteckningsoption snarast méjligt efter det att
anmalningsperioden avslutats. Offentliggérandet berdknas ske
den 22 mars 2022. Offentliggdrandet kommer att ske genom ett
pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets webbplats.

BETALNING

Betalning ska erldggas inom tva (2) bankdagar efter att avrakningsnotan
har skickats till anmalarna. Betalning ska ske enligt anvisningar pa
utsdnd avrakningsnota. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan Units komma
att 6verlatas till ndgon annan. Ersattning kan krdvas av dem som
ej betalat for anmalda Units. Om betalningen fér Units gors for
sent eller ar otillracklig kan anmalan komma att lamnas utan
beaktande. Betalningen kommer i sadant fall att dterbetalas. Om
ett storre belopp @n vad som kravs har betalats av en anmalare av
Units kommer Nordic Issuing att ordna sa att det dverskjutande
beloppet aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. Belopp som understiger 100 SEK kommer
dock inte att aterbetalas.

BETALNING VIA NORDNET

For den som ar depakund hos Nordnet kommer tilldelade Units
bokas mot debitering av likvid pa angiven depa den eller omkring
den 24 mars 2022 da besked om tilldelning ldmnas, dock senast
pa likviddagen den 25 mars 2022. Observera att likvida medel f6r
betalning av tilldelade Units ska finnas pa depan fran sista dagen
i anmalningsperioden den 16 mars 2022 till och med likviddagen
den 25 mars 2022.
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For den som &r depakund hos Avanza kommer tilldelade Units
bokas mot debitering av likvid pa angiven depa den eller omkring
24 mars 2022 da besked om tilldelning ldmnas, dock senast pa
likviddagen den 25 mars 2022. Observera att likvida medel for
betalning av tilldelade Units ska finnas pa depan fran sista dagen
i anmalningsperioden den 16 mars 2022 till och med likviddagen
den 25 mars 2022.

AKTIEAGARE MED HEMVIST | VISSA
ICKE-BERATTIGADE JURISDIKTIONER
Tilldelning av Units till personer bosatta i, eller som ar medborgare
iandra lander &n Sverige, Norge, Danmark och Finland kan paverkas
av lagarna i relevant jurisdiktion. Erbjudandet kommer inte att
riktas till personer som ar bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland,
Hongkong, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Australien eller
annan jurisdiktion dar ett sadant erbjudande skulle vara olagligt
eller dar ett sadant erbjudande forutsatter registrering eller andra
atgarder.

UTDELNING

Aktier som erbjuds i samband med Erbjudandet berattigar till
utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.
Utdelning utbetalas baserat pa ett beslut som fattas vid bolagsstamman.

Bawat har ingen utdelningspolicy och har an sa lange inte utbetalat
nagon utdelning.

LEVERANS AV

AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

Aktier och teckningsoptioner kommer att levereras efter att
Erbjudandet ha registrerats hos Bolagsverket, vilket ar planerat att
ske den 24 mars 2022. Vanlig notera att vissa Units kan komma att
delregistreras hos Bolagsverket.

HANDEL | AKTIERNA
OCH TECKNINGSOPTIONERNA

Nér Prospektet offentliggors har Bolaget blivit godként for notering
av Nasdag, med forbehall for spridningskravet. Bolagets aktier
kommer att handlas pa Nasdag under symbolen "BAWAT” och
med ISIN-koden SE0017487424. Alla aktier i Bolaget ar planerade
att upptas till handel den 28 mars 2022. Avrakning sker i SEK. En
forutsattning for notering ar att Nasdags spridningskrav ar uppfylit.
Det kommer inte att ske nagon handel forrdan efter meddelande
om tilldelning har gjorts.

Teckningsoptionerna kommer att handlas pa Nasdag under symbolen
"BAWAT TO1” och med ISIN-koden SE0017563265.



Y, Bawat
VIKTIG INFORMATION ANGAENDE LOCK UP-ATAGANDE

MOJLIGHETEN ATT SALJATILLDELADE
AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

Efter att betalning av tilldelade aktier och teckningsoptioner har
hanterats ska betalda aktier och teckningsoptioner levereras ftill
det VP-konto, vardepappersdepa eller investeringssparkonto som
angetts avanmadlaren. Den tid som kravs for 6verforing av betalning
och leverans av betalda aktier till en sadan anmalare innebar att
dem inte kommer att ha sadana aktier och teckningsoptioner
tillgdngliga pa det angivna kontot eller depan forran tidigast ungefar
den 25 mars 2022. Handel i Bolaget aktier och teckningsoptioner
férvantas inledas den 28 mars 2022. Det faktum att aktierna och
teckningsoptionerna inte finns tillgangliga pa anmalarens konto
eller depa forran ungefar den 25 mars 2022 som tidigast kan komma
att innebara anmalaren inte kommer att kunna sélja dessa aktier
eller teckningsoptioner fran och med den forsta handelsdagen,
utan endast nar aktierna och teckningsoptionerna finns tillgangliga
pa kontot eller depan.

UTSPADNING

Vid fulltecknat Erbjudande kommer antalet utestaende aktier att
6ka med 6 900 000 nyemitterade aktier fran 30 819 213 till 37 719
213 aktier motsvarande en utspadning pa cirka 18,3 %. Om
Overteckningsoptionen utnyttjas kommer antalet aktier i Bolaget
att 6ka med ytterligare 3 450 000 nyemitterade aktier fran 37 719
213 till 41 169 213 aktier, motsvarande en total utspadning pa
cirka 25,1 procent.

Om alla vidhangande teckningsoptioner i serie TO1 fran Erbjudandet
och Overteckningsoptionen utnyttjas kommer antalet utestdende
aktier att 6ka med 3 450 000 fran 41 169 213 till 44 619 213
motsvarande en total utspadning om cirka 30,9 procent.

TECKNINGSATAGANDEN

Bolaget har erhallit villkorade teckningsataganden om upp till 23,3
MSEK motsvarande cirka 52 procent av Erbjudandet.

Teckningsatagandena ar inte sdkerstallda genom bankgarantier,
reserverade medel, pantsattning, eller liknande arrangemang.
Foljaktligen finns det en risk for att atagandena, helt eller delvis,
inte kommer att infrias. Inga avgifter eller ndgon provision kommer
att betalas till foljd av teckningsatagandena.

Tabellen nedan omfattar de teckningsataganden som finns per
datumet for detta Prospekt, inklusive ataganden fran ledande
befattningshavare.

Teckningsataganden

Name Units Belopp (SEK) % av Erbjudandet
Klaus Nyborg 146 667 2 860 000 6,4%
Humarus 146 667 2 860 000 6,4%
Selfinvest 146 667 2860 000 6,4%
ING Holding 73333 1430 000 3,2%
Marcus Hummer 35897 700 000 1,6%
John Bo Henriksen 35897 700 000 1,6%
Ovriga 607 692 11 850 000 26,4%
Total 1192821 23 260 000 51,9%
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Bolagets storsta aktiedgare och ledande befattningshavare som
direkt eller indirekt innehar mer dan 5% av Bolagets aktier fore
Erbjudandet har atagit sig att inte dverlata, pantsatta eller pa annat
satt avyttra aktier i Bawat som innehas vid tidpunkten fér Erbjudandet
under en period om tolv (12) manader fran dagen for Erbjudandets
genomforande. Lock up-atagandet ar foremal for sedvanliga
undantag, till exempel for det fall samtliga aktier i Bolaget blir
foremal for ett offentligt uppkdpserbjudande.

Darmed omfattas 85,8 procent av de utestaende aktierna i Bolaget
per dagen for Prospektet av Lock-up-atagandet. Om Erbjudandet
fulltecknas, kommer 70 procent av Bolagets utestaende aktier
omfattas av en lock-up under tolv manader (64,2 procent av
utestdende aktier om Overteckningsoptionen utnyttjas).



STYRELSE OCH

Bawat

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Per dagen for Prospektet bestar styrelsen av fyra ledamoter, inklusive styrelsens ordférande, valda fram till slutet av arsstamman 2023. Enligt
Bawats bolagsordning ska styrelsen besta av minst 3 och hogst 7 styrelseledaméter. Inga suppleanter ska utses. Styrelsen och den hogsta
ledningen kan kontaktas via Bawats adress Bawat Water Technologies AB, c/o Advokatfirman Lindahl KB, box 5898, 102 40 Stockholm.

Namn Befattning Styrelseledamot sedan
Klaus Nyborg Ordférande 2021
Charlotte Hummer Vad Medlem 2021
Thomas S. Knudsen Medlem 2021
Peter Stokbro Medlem 2021

Klaus Nyborg
Utbildning | Klaus Nyborg har en MSc i Business & Business
Law fran Copenhagen Business School och en ADP fran London
Business School.

Tidigare uppdrag/ataganden | Klaus Nyborg var tidigare Chief
Financial Officer vid Maersk Line, Asienregionen med sate i
Singapore, Maersk Logistics och TORM A/S. Dessutom var
Klaus Nyborg &ven interim Chief Executive Officer pa D/S
Norden A/S och Chief Executive Officer pa Pacific Basin
Shipping Limited, Hongkong

Ovriga storre pagaende uppdrag | Klaus Nyborg &r styrelseord-
forande i D/S Norden A/S, United Shipping & Trading A/S och
MOSCORD Pte Ltd. Klaus tjanstgér som Vice Chairman i DFDS
A/S samt ordférande i investeringskommittén fér Maritime
Investment Fund | & II. Klaus Nyborg &r ocksa styrelsemedlem
i Norchem A/S, X-Press Feeders Limited, Singapore och Karen
og Poul Hansens Familiefond.

Innehav i Bawat | Per datumet for Prospektet dger Klaus
Nyborg 1 598 424 aktier i Bolaget vilket motsvarar cirka 5,2 %
av Bolagets aktier. Likasa ager Klaus Nyborg 3 445 233 aktier
genom sitt holdingbolag Return ApS vilket motsvarar en
sammanlagd dgarandel om cirka 16,4 % av aktierna i Bolaget.

Charlotte Hummer Vad
Utbildning | Charlotte Hummer Vad har en Master of Science
(Msc) i Chemical Engineering fran Technical University of Denmark
(DTU) och en Master of Business Administration (MBA) fran
University of San Diego.

Tidigare uppdrag/ataganden | Charlotte Hummer Vad var tidigare
Head of Global Communication Services vid Novozymes A/S.
Vidare har hon varit anstalld som Management Consultant vid
Aarsp Nielsen & Partners A/S och som Research Scientist vid
Sanford Burnham Prebys Medical Discovery Institute.

Ovriga stérre pagdende uppdrag | Charlotte Hummer Vad &r
ansvarig for back-end leverans och kundengagemang pa
Novozymes A/S. Vidare &r hon grundare av CHV Terapi. Utéver
detta sitter hon i styrelsen for Homarus Holding A/S.

Oberoende i férhallande till: Bolaget och dess ledning Storre aktiedgare
Ja Nej

Nej Nej

Ja Ja

Ja Nej
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Innehav i Bawat | Per datumet for Prospektet dger Charlotte
Hummer Vad direkt 669 999 aktier i Bolaget, motsvarande 2,2
% av Bolagets aktier. Likasa dger Charlotte Hummer Vad indirekt
2 079 068 aktier genom sitt familjedgda holdingbolag Homarus
Holding A/S, vari hennes andel uppgar till 30 %, vilket motsvarar
ett totalt dgande om cirka 6,75 % av aktierna i Bolaget.

Thomas S. Knudsen

Utbildning | Thomas S. Knudsen har en Ph.D. i Mechanical
Engineering fran Technical University of Denmark (DTU).

Tidigare uppdrag/ataganden | Thomas S. Knudsen var tidigare
Managing Director i A/S D/S Orient’s Fond och Senior Vice
President, Branch Manager i MAN Diesel & Turbo. Han har ocksa
tjanstgjort som styrelseordférande i Danish Maritime och som
styrelseledamot i Burmeister & Wain Scandinavian Contractor A/S.

Ovriga storre pagdende uppdrag | Thomas S. Knudsen &r
styrelseordférande i Eltronic Fueltech A/S och styrelseledamot
i Hans Jensen Lubricators A/S, C.C. Jensen A/S, Svanehgj Group
A/S, G&O Maritime Group och The Danish Maritime Group.

Innehav i Bawat | Per datumet for Prospektet dger Thomas S.
Knudsen inga aktier eller andra vardepapper i Bolaget.

Peter Stokbro

Utbildning | Peter Stokbro har en kandidatexamen i Marine
Engineering fran Martec.

Tidigare uppdrag/ataganden | Peter Stokbro tjanstgjorde tidigare
som Technical Director pa Navig8 Chemical Europe Limited och
som Vice President i Eitzen Chemical A/S. Han har dven haft
befattningar i EMS Ship Management A/S, TORM A/S, Herning
Shipping A/S, A.P. Mgller A/S, DFDS A/S, och Wartsild Diesel
Service A/S.

Ovriga storre pagdende uppdrag | Peter Stokbro &r Technical
Director i Uni-Tankers A/S. Vidare ar Peter Stokbro styrelseledamot
i Fartygskonstruktioner AB (FKAB) och Uni-Chartering A/S.

Innehav i Bawat | Per datumet for prospektet dger Peter Stokbro
inga aktier eller andra vardepapper i Bolaget.



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Anstélld sedan
Marcus Peter Hummer Verkstallande direktor Oktober 2019
John Bo Henriksen Ekonomichef Maj 2020

Marcus Peter Hummer - Verkstillande direktér
Utbildning | Marcus Hummer har en MSc Chemical Engineering
fran Technical University of Denmark och en HD Ili Finance fran
Copenhagen Business School.

Tidigare uppdrag/ataganden | Marcus Hummer var tidigare
COO pa Kelvion Project Engineered Solutions GmbH och COO
pa GEA Heat Exchangers GmbH. Likasa arbetade Marcus Hummer
som Business Developer pa Maersk Oil & Gas A/S och var
ordférande pa ATHCO Engineering A/S.

Ovriga stérre pagdende uppdrag | Inga.

Innehav i Bawat | Per datumet for Prospektet dger Marcus
Hummer direkt 249 999 aktier i Bolaget vilket motsvarar cirka
0,81 % av Bolagets aktier. Genom sitt familjedgda holdingbolag
Homarus Holdings A/S, vari hans andel uppgar till 30 %, &ger
han indirekt 2 079 068 aktier, vilket motsvarar ett totalt 4gande
pa cirka 6,75 % av aktierna i Bolaget. Marcus Hummer innehar
dven 546 966 teckningsoptioner i Bolaget.

John Bo Henriksen - Ekonomichef
Utbildning | John Henriksen har en MSc i Business Administration
and Auditing fran Copenhagen Business School.

Tidigare uppdrag/ataganden | John Henriksen var tidigare CFO
pa Arriva Denmark A/S och GEA Procomac S.p.A. John Henriksen
var ocksa Senior Director pa GEA Process Engineering A/S.

Ovriga stérre pagdende uppdrag | Inga.

Innehav i Bawat | Per datumet for Prospektet dger John Henriksen
150 000 aktier i Bolaget motsvarande cirka 0,49 % av det totala
agandet. John Henriksen innehar ocksa 390 690 teckningsoptioner
i Bolaget.

Mer information om styrelsen

och ledande befattningshavare

Marcus Hummer, VD, och Charlotte Hummer Vad, styrelseledamot,
ar syskon. | ovrigt finns inga familjerelationer mellan styrelse-
ledamoterna och de ledande befattningshavarna.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Bawat har
under de senaste fem aren (i) domts i ett bedrégerirelaterat mal,
(ii) misstankts for ett brott och/eller blivit foremal for paféljder for
ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda
yrkessammanslutningar), (iii) representerat nagot bolag som férsatts
i konkurs eller tvangslikvidation, eller (iv) forbjudits av domstol att
ingd som medlem av ett bolags forvaltning-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller évergripande funktioner
hos ett bolag.

Bawat

ERSATTNING TILL STYRELSEN OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ersattning under 2021

| tabellen nedan redovisas det arvode som erlagts till styrelseledamoter

och ledande befattningshavare, bestdende utav Marcus Hummer
och John Henriksen, under rakenskapsaret 2021. Tabellen inkluderar
aven arvode som utbetalats av Bolagets dotterbolag.

Bolaget har inget avsatt eller upplupet belopp fér pensioner,

formaner eller liknande efter styrelseledamoters eller ledande

34

befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag hos Bolaget.

Arvode

prpvy i (DKK) Ovriot(DKK)
och ersattning®® Pensioner! Ovrigt

Namn
Klaus Nyborg
Charlotte Hummer Vad

Thomas S. Knudsen

Peter Stokbro
Ledande befattningshavare 1559214 15291
Totalt 1559 214 15 291



Y, Bawat

FINANSIELL INFORMATION
OCH NYCKELTAL

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér Bawat, pa koncernniva fér dotterbolaget Bawat A/S rikenskapsdren som
slutade den 31 december 2021, respektive 2020 (reviderat) och fér moderbolaget Bawat Water Technologies AB fér perioden 5 oktober
till 31 december 2021 (reviderat). Bawat A/S finansiella rapporter har upprdttats i enlighet med danska GAAP och reviderats av
PricewaterhouseCoopers, och dr inférlivade genom hénvisning. Vid tillimpningen av detta prospekt omréknades dessa rikenskaper till
IFRS, men reviderades inte. Redovisningen upprdttas i danska kronor och beloppen presenteras i tusen DKK om inte annat anges. Bawat
Water Technologies AB:s finansiella rapport har upprdttats i enlighet med IFRS och har reviderats av Ohrlings PricewaterhouseCoopers.

Den finansiella informationen inférlivas genom hénvisning i enlighet med féljande:

Bawat Water Technologies AB:s finansiella rapport 5 oktober - 31 december 2021 (reviderad)

Balansrdkning Sida 2
Noter Sida 2
Revisionsberéttelse Sida 7

Den finansiella rapporten fér den 5 oktober - 31 december 2021 finns pd féljande lank: https://investor.bawat.com

Bawat A/S arsredovisning 2020 och 2021 (reviderad)

Resultatrakning Sida 8
Balansrakning Sida 9-10
Redovisning 6ver férandringar i eget kapital Sida 11
Noter Sida 12-24
Revisionsberattelse Sida 2

Arsredovisning for 2020 och 2021 finns pa foljande lank: https://investor.bawat.com

Bawat A/S ytterligare finansiell information enligt IFRS 2021 (ej reviderad)

Koncernresultatrakning Sida 4
Koncernbalansrakning Sida 2-3
Redovisning 6ver forandringar i eget kapital (koncern) Sida 6
Kassaflodesrapport (koncern) Sida 7
Noter Sida 4-5

Ytterligare finansiell information fér rakenskapsaret 2021 finns pa féljande lank: https://investor.bawat.com

NYCKELTAL
Tabellen nedan visar utvalda nyckeltal for rakenskapsaren 2020 och 2021. Tabellen har inte granskats genom oberoende revision.
Reviderat Oreviderat
5/10-31/12, 2021 Rikenskapsar 2021°% Rékenskapsar 2020°%)

Bolag Bawat Water Technologies AB Bawat A/S Bawat A/S
Redovisningsprinciper IFRS IFRS IFRS
Bruttomarginal’ - 23% 14%
EBITDA-marginal’ - -184% -214%
Rérelsemarginal’ - -265% -262%
Vinstmarginal’ - -283% -295%
Soliditet? (%) 100% -15% 20%
Vinst per aktie’ - -2 -2
Eget kapital per aktie’ 1 -1 1

"Definieras av Bolagets tillimpliga redovisningsprinciper och anses darfor inte vara ett alternativt prestationsmatt enligt ESMA:s riktlinjer
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Definition av nyckeltal

Nyckeltal
Bruttomarginal

EBITDA-marginal
Roérelsemarginal
Vinstmarginal
Soliditet

Vinst per aktie

Eget kapital per aktie

Y Bawat

Definition
Nettoomsattning minus kostnad for salda varor
—i procent av nettoomsattningen

Resultat fore rantor, skatt, ned- och avskrivningar
—i procent av nettoomsattningen

Resultat fore rantor och skatt
—i procent av nettoomsattningen

Periodens resultat
— i procent av forsaljningen

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
minus uppskjuten skatt) i procent av totala tillgangar

Redovisat resultat delat med totalt antal aktier

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
minus uppskjuten skatt) delat md totalt antal aktier

Syfte
Anvénds for att mata foretagets
produktlénsamhet i procent

Anvands for att mata rorelseresultat
fore av- och nedskrivningar i procent

Anvands for att mata operativ Ionsamhet
efter av- och nedskrivningar i procent

Anvands for att mata foretagets
redovisade vinst i procent

Detta matt anvands for att
visa bolaget finansiella stabilitet

Anvands for att mata hur vinsten per aktie
utvecklas efter forandringar i antalet aktier

Anvands for att visa bolagets finansiella
stabilitet efter forandringar i antalet aktier

Vasentliga forandringar av Bawats finansiella stillning efter den 31 december 2021 fram till datumet for detta Prospekt
Vidare beslutade styrelsen i Bolaget den 1 mars 2022, med st6d av bemyndigande fran extra bolagsstdmma den 21 februari 2022, att
genomfora det foreslagna Erbjudandet och Overteckningsoptionen om totalt 67,3 MSEK for att finansiera Bolagets fortsatta kommersiella

utveckling.

Utover vad som anges ovan har det inte skett nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stallning efter den 31 december
2021 fram till datumet for detta Prospekt.

Utdelningspolicy

Bawat har ingen utdelningspolicy och har aldrig utbetalat nagon utdelning till sina aktiedgare. Bawat befinner sig for ndrvarande i en
kommersiell expansionsfas och planerar att aterinvestera eventuella vinster i foretagets fortsatta utveckling. Darfor forvantas ingen
utdelning betalas ut under de ndrmaste aren.
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LEGALA FRAGOR

Bawat

OCH AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Alla aktier i Bawat dr av samma aktieslag och ger en rést vid
bolagsstammor. Alla emitterade aktier ar fullt betalda och fritt
Overlatbara. Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK) och
emitteras enligt svensk ratt. Aktierna har foljande ISIN-kod:
SE0017487424. Aktierna berattigar till en rost per aktie.

Bolaget bildades den 5 oktober 2021. Nar Bolaget bildades uppgick
aktiekapitalet till 25 000 SEK fordelat pa 25 000 aktier. Varje aktie
hade ett kvotvdarde om 1 SEK. Per datumet for Prospektet ar Bawats
aktiekapital 508 517,0145 SEK fordelat pa 30 819 213 aktier. Varje
aktie har ett kvotvarde om 0,0165 SEK.

Fran och med forsta dag pa handel pa Nasdagq First North Premier
Growth Market kommer Bawat att tillampa Svensk kod fér
bolagsstyrning utgiven av Kollegiet for svensk bolagsstyrning.

KONCERNSTRUKTUR

Bawat Water Technologies AB d&r moderbolag i koncernen, som
férutom moderbolaget bestar av det heldgda danska dotterbolaget
Bawat A/S som i sin tur dger 50 % av det danska Joint Venture-bolaget
Ballast Technology Services ApS, som i sin tur dger 51% av det
amerikanska Joint Venture-bolaget Freedom Ballast LLC.

AGARSTRUKTUR

Per datumet for offentliggérandet av Prospektet har Bolaget 20
direkta aktiedgare varav sex aktiedgare har dgarintressen pa mer
an 5 procent. | den man det ar ként for Bolaget anges namn pa
personer som, direkt eller indirekt, har ett intresse i Bolagets kapital
eller rostratter som minst motsvarar 5 procent av kapitalet och de
rosterna, samt storleken pa varje sddan persons innehav, i tabellen
nedan per dagen for Prospektet. Savitt Bolaget vet kontrolleras
Bolaget inte, direkt eller indirekt, av nagon enskild fysisk eller
juridisk person.

Aktiedgare som innehar mer dn 5 procent av Bolagets aktier

Antal  Andel réster
Namn aktier och kapital
Homarus Holding A/S1 6930228 22,49 %
Selfinvest ApS? 6900 000 22,39%
Klaus Nyborg3 5043 657 16,37 %
AkademikerPension* 4 805 277 15,59 %
AASN Holding A/S° 1700 001 5,52 %
Ovriga 5440 050 17,65 %
Totalt antal aktier i Bawat 30819 213 100,00 %

Water Technologies AB

1Ags och kontrolleras av Bawats VD Marcus P. Hummer och hans familj,

inkluderar styrelseledamot Charlotte Hummer Vad
2Kgs och kontrolleras av Torben @stergaard-Nielsen och hans familj
3Innehas direkt eller genom det heligda och kontrollerade investeringsbolaget Return ApS
4Den danska pensionsfonden innehas av cirka 140 000 medlemmar (www.akademikerpension.dk)
SAgs och kontrolleras av Aage Sendergaard Nielsen och hans familj
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AKTIEAGARAVTAL

Nagra av aktiedgarna i Bawat har ingatt ett aktiedgaravtal. Detta
aktiedgaravtal kommer att sdgas upp i samband med noteringen
av Bolaget. Utbver detta aktiedgaravtal kinner Bawat inte till nagot
ytterligare aktiedgaravtal eller nagra andra éverenskommelser eller
liknande avtal mellan Bawats aktiedgare som syftar till att utéva
gemensam kontroll 6ver Bawat. Bawat kanner inte heller till nagot
avtal eller nagot arrangemang som skulle kunna medfér nagon
andring av kontrollen i Bawat.

INCITAMENTSPROGRAM
Teckningsptionsprogram

Extra bolagsstamma i Bolaget den 21 februari 2022 beslutade att
emittera 1 676 685 teckningsoptioner for vidaredverlatelse till 12
nyckelpersoner i Bolaget, inklusive Bolagets VD Marcus Hummer
och Bolagets CFO John Bo Henriksen. Emissionsbeslutet syftar till
att kunna genomfora det incitamentsprogram som sedan tidigare
fanns i Bawat A/S och innebér att deltagarna erhaller teckningsoptioner
i Bolaget, pa i huvudsak motsvarande villkor enligt det existerade
danska incitamentsprogrammet. Teckningsoptionerna oGverlats
vederlagsfritt till deltagarna. Varje teckningsoption ger innehavaren
ratt att teckna en aktie i Bolaget till en (1) teckningskurs om 2 DKK
per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under februari 2022,
2023, 2024 och under perioden fran 1 februari 2025 till 31 oktober
2025. Totalt har 1 400 112 teckningsoptioner emitterats till deltagarna
i incitamentsprogrammet.

Incitamentsprogrammet kan resultera i en maximal utspadning for
befintliga aktiedgare om 4,35 procent.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan finns en sammanfattning av de vasentliga avtal som inte
utgor en del av Bolagets vanliga affarsverksamhet och som Bolaget
har ingatt under de tolv ménaderna innan datumet for Prospektet.

Joint venture med Green Swan Partners LLC

Bawat ingick den 1 januari 2021 ett joint venture- & aktiedgaravtal
(tillsammans ”JV-avtalet”) med Green Swan Partners LLC ("Green
Swan Partners”). Syftet med JV-avtalet &dr att Bawat och Green
Swan Partners ska etablera ett joint venture-foretag i Danmark,
vid namn Ballast Technology Services ("BTS”). Aktierna i BTS ar
jamnt fordelade mellan Bawat och Green Swan Partners. Bawat
och Green Swan Partners ar lika ansvariga for kapitaliseringen av
BTS.

Syftet med joint venture-féretaget ar att det ska marknadsféra,
salja och driftsatta Bawats mobila kontainersystem pa en exklusiv
basis. Enligt JV-avtalet innefattar Bawats ansvar design och teknisk
forsaljning, installation av system, driftsattning av system och
service av Bawat-utrustning efter férsaljning, medan Green Swan
Partners ansvar innefattar forsaljning, marknadsforing, affarsutveckling,
den l6pande férvaltningen av BTS och anskaffning av kapital.



BTS joint venture

med Monstrant Viam

Den 13 January 2022 ingick Ballast Technology Services i sin tur
joint venture-avtal med Monstrant Viam LLC, ett bolag grundat i
USA som skapats for att tillhandahalla ballastvattenbehandling
som en tjanst fran marina fartyg verksamma i Mississippifloden,
Sabinefloden och Calcasieufloden, samt hamnar langs Texas golfkust.

Det nya joint venture-bolaget kommer att fa namnet Freedom
Ballast LLC ("Freedom Ballast”). Syftet med joint venture-bolaget
ar att uppratta och driva ballastvattenmottagning och
behandlingsverksamhet inom amerikanska kustomraden, inklusive
den amerikanska delen av mexikanska golfen och hela Great
Lakes-omradet.

Enligt avtalet omfattar BTS ansvar administrativa tjanster, utveckling
av affarsmodeller, stéd och utbildning, medan Monstrant Viams
ansvar omfattar hantering av teknisk verksamhet, marknadsforing,
kundférvarv, regelefterlevnad och tillhandahallande av arbetskraft,
pramar, bogserbatar, anlaggningar och andra nédvandiga féremal
for driften av ballastvattenreningsverksamheten.

Samarbetsavtal med

Ballast Water Containers Limited

Bolaget ingick den 18 februari 2020 ett samarbetsavtal
("Samarbetsavtalet”) med Ballast Water Containers Limited. BWC
har tillverkings-, ingenjors- och designkompetens samt erfarenhet
av containervarianter av system for behandling av ballastvatten.
BWC har dven ett kommersiellt ndtverk av potentiella kunder.
Partnera har kommit 6verens om att samarbeta for att utnyttja
sina respektive kompetenser till 6msesidig nytta genom att presentera
en kombinerad 16sning for kunder som efterfragar en installation
av en containervariant av ett behandlingsystem for ballastvatten.

All gemensam marknadsféring av den forenade kompetensen ska
ske enligt 6msesidig 6verenskommelse. Alla immateriella rattigheter
forknippade med endera partens tjanster, design, produkter och
kompetenser ska alltid férbli den partens enskilda egendom. Alla
immateriella rattigheter som utvecklas genom samarbete mellan
parterna under Samarbetsavtalet ska regleras i separata skriftliga
avtal mellan parterna, som adresserar fragor om dgandeskap,
licenser och royaltyinkomster.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Laneavtal med Klaus Nyborg

Den 23 mars 2021 upptog Bolaget ett 1an uppgaende till 750 000
DKK fran dess ordférande och aktiedgare Klaus Nyborg. Lanet I6pte
med en ranta om 8 procent per ar och skulle forfalla till betalning
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den 31 december 2021, eller det tidigare datum da Bolaget har
anskaffat kapital genom en emission av aktier. Vid datumet for
prospektets offentliggérande har detta Ian blivit aterbetalt i sin helhet.

Den 27 maj 2021 upptog Bolaget ett Ian uppgaende till 750 000
DKK fran Klaus Nyborg. Lanet I6pte med en rédnta om 8 procent
per ar och skulle forfalla till betalning den 31 december 2021, eller
det tidigare datum da Bolaget har anskaffat kapital genom en
emission av aktier. Vid datumet for prospektets offentliggérande
har detta lan blivit aterbetalt i sin helhet.

Bolaget anser att bada dessa lanetransaktioner genomférdes pa
marknadsmassiga villkor.

Laneavtal med Homarus Holding A/S

Den 23 mars 2021 upptog Bolaget ett Ian uppgdende till 750 000
DKK fran dess aktiedgare Homarus Holding A/S, delvis dgt av VD
Marcus Hummer och styrelseledamot Charlotte Hummer Vad.
Lanets Iopte med en ranta om 8 procent per ar och skulle forfalla
till betalning den 31 december 2021, eller det tidigare datum da
Bolaget har anskaffat kapital genom en emission av aktier. Vid
datumet for prospektets offentliggérande har detta lan blivit
aterbetalt i sin helhet.

Den 17 maj 2021 upptog Bolaget ett Ian uppgaende till 250 000
DKK fran Homarus Holding A/S. Lanets |6pte med en rédnta om 8
procent per ar och skulle forfalla till betalning den 31 december
2021, eller det tidigare datum da Bolaget har anskaffat kapital
genom en emission av aktier. Vid datumet for prospektets
offentliggdrande har detta lan blivit aterbetalt i sin helhet.

Bolaget anser att bada dessa lanetransaktioner genomfordes pa
marknadsmassiga villkor.

IMMATERIELLA

RATTIGHETER

Bawat ager fyra patentfamiljer, varav tva har beviljats i olika
jurisdiktioner och tva dr under behandling. Bolaget soker i allmanhet
patentskydd i lander som anses vara sarskilt relevanta for sjofarts-
och skeppsbyggnadsindustrin. De tva sistnamnda patentfamiljerna
i tabellen nedan (EP3630598A1 och EP3735377A1) ar de familjer
som direkt skyddar Bolagets nuvarande och framtida verksamhet.
Baserat pa patentkontorets atgarder hittills forvantar sig bolaget
att bada patenten ska meddela med breda ansprak.

Patentportfolj

Patent
EP2681109A1

Title

SYSTEM FOR TREATING

BALLAST WATER IN BALLAST TANKS

A METHOD FOR TREATING BALLAST WATER AND A
SYSTEM FOR TREATMENT OF BALLAST WATER IN A
SHIP COMPRISING AT LEAST TWO BALLAST TANKS

A SYSTEM AND A METHOD FOR

HEAT TREATMENT OF WATER OF VESSEL

METHOD AND SYSTEM FOR MANAGEMENT

OF BALLAST WATER OF A VESSEL DURING VOYAGE

Issued Pending

China, Hong Kong,
Norway, Singapore
EP3092170A2 Japan

EP3630598A1
US2020198752A1

EP3735377A1

EU, China, Hong Kong, Korea,
Singapore, United States

EU, Singapore
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RATTSLIGA FORFARANDEN
OCH SKILJEFORFARANDEN

Bawat ar inte, och har inte under de senaste 12 manaderna varit,
part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden,
skiljeforfaranden eller forlikningsforfaranden (inbegripet forfaranden
som dnnu inte ar avgjorda eller som enligt Bawats kdnnedom
riskerar att bli inledda) som nyligen har haft eller skulle kunna ha
en vasentlig inverkan pa Bawats finansiella stallning eller [6nsamhet.

INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledaméters och ledande befattningshavares ataganden
gentemot Bawat och deras privata intressen och/eller ataganden
(nagra styrelseledamoter och ledande befattningshavare har dock
vissa ekonomiska intressen i Bawat, antingen direkt eller indirekt,
genom innehav av aktier eller andra vardepapper i Bawat).
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TILLGANGLIGA
DOKUMENT

Foljande dokument finns tillgdngliga pa Bawats webbplats
www.bawat.com

. Bawats registreringsbevis, och
o Bawats bolagsordning.
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